JOINT CROSS BORDER MERGER
PROPOSAL

pursuant to:

articles 2:312 paragraph 2 and 2:333d of the
Dutch Civil Code

and

articles 54 to 67 of Law 3/2009 of April 3rd on
corporate reorganizations (ley de modificaciones
estructurales de las sociedades mercantiles),

and within the meaning of:

Directive (EU) 2017/1132 Of the European
Parliament and of the Council of 14 June 2017
relating to certain aspects of company law

jointly drawn by the management boards of

MITSUBISHI ELECTRIC EUROPE B.V. as
absorbing company

AND

TOPCLIMA, S.L.U, SOMORA ASESORES,
S.L.U. AND SATER MANTENIMIENTO, S.L.U.
as absorbed companies

PROYECTO COMUN DE FUSION
TRANSFRONTERIZA

de conformidad con:

los articulos 2:312 apartado 2 y 2:333d del
Cddigo Civil Neerlandés

y

los articulos 54 a 67 de la Ley 3/2009, de 3 de
abril, sobre modificaciones estructurales de las
sociedades mercantiles,

y en el sentido de la:

Directiva (UE) 2017/1132 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 14 de junio de 2017
sobre determinados aspectos del Derecho de

sociedades

elaborado conjuntamente por los 6rganos de
administracion de

MITSUBISHI ELECTRIC EUROPE B.V. como
sociedad absorbente

TOPCLIMA, S.L.U, SOMORA ASESORES,
S.L.U.Y SATER MANTENIMIENTO, S.L.U.
como sociedades absorbidas
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JOINT CROSS BORDER MERGER
PROPOSAL

The management bodies of:

@

)

®3)

MITSUBISHI ELECTRIC EUROPE B.V.,
a private company with limited liability
(besloten vennootschap met beperkte
aansprakelijkheid) under Dutch law,
having its official seat in Amsterdam, the
Netherlands, and its registered office
address at Capronilaan 46, 1119 NS
Schiphol-Rijk, the Netherlands, registered
with  the  Dutch trade  register
(handelsregister van de kamer van
koophandel) under number 33279602
(the Acquiring Company); and

TOPCLIMA, S.L.U., a private limited
liability company (sociedad de
responsabilidad limitada) under the laws
of the Kingdom of Spain, with registered
office at Carretera de Rubi 76-80, 08174,
Sant Cugat del Vallés, Barcelona, Spain,
registered with the Commercial Registry
of Barcelona under book 26572, page
108, sheet B-104315 and holder of VAT
number B-60480308 (hereinafter,
Topclima).

SOMORA ASESORES, S.L.U., a private
limited liability company (sociedad de
responsabilidad limitada) under the laws
of the Kingdom of Spain, with registered
office at Avda. Diagonal, 453 bis P.5
Pta.A, 08036, Barcelona,  Spain
registered with the Commercial Registry
of Barcelona under book 40237, page 37,
sheet B-360310 and holder of VAT
number B-64766181 (hereinafter,
Somora).

PROYECTO COMUN DE FUSION
TRANSFRONTERIZA

Los drganos de administracion de:

@)

)

®3)

MITSUBISHI ELECTRIC EUROPE B.V.,
una sociedad de responsabilidad
limitada (besloten vennootschap met
beperkte aansprakelijkheid) constituida
de conformidad con la ley neerlandesa,
con sede en Amsterdam, Paises Bajos,
con domicilio social en Capronilaan 46,
1119 NS Schiphol-Rijk, Paises Bajos,
inscrita en el Registro Mercantil
Neerlandés (handelsregister van de
kamer van koophandel) con el nimero
33279602 (la Sociedad Absorbente); y

TOPCLIMA, S.L.U., una sociedad de
responsabilidad limitada constituida de
conformidad con las leyes del Reino de
Espafia, con domicilio social en Carretera
de Rubi 76-80, 08174, Sant Cugat del
Vallés, Barcelona, Espafia, inscrita en el
Registro Mercantil de Barcelona al Tomo
26572, Folio 108, Hoja B-104315 y con
NIF B-60480308 (en adelante,
Topclima).

SOMORA ASESORES, S.L.U., una
sociedad de responsabilidad limitada
constituida de conformidad con las leyes
del Reino de Espafia, con domicilio social
en Avda. Diagonal, 453 bis P.5 Pta. A,
08036, Barcelona, Espafia, inscrita en el
Registro Mercantil de Barcelona al Tomo
40237, Folio 37, Hoja B-360310 y con NIF
B-64766181 (en adelante, Somora).
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(4) SATER MANTENIMIENTO, S.L.U, a
private limited liability company (sociedad
de responsabilidad limitada) under the
laws of the Kingdom of Spain, with
registered office at C/ de la Sierra Morena
24, 28830, San Fernando de Henares,
Madrid, Spain registered with the
Commercial Registry of Madrid under
book 25651, page 60, sheet M-462274
and holder of VAT number B-85416329

(hereinafter, Sater).

(Topclima, Somora and Sater, hereinafter, the
Companies Ceasing to Exist and together with

the Acquiring Company, the Merging

Companies or individually, a Merging

Company).

WHEREAS:

(@) the Acquiring Company has not installed a
supervisory board;

(b)  the Acquiring Company is the direct sole

shareholder of each of the Companies
Ceasing to Exist;

(c) the Merging Companies have not been
dissolved or declared bankrupt, nor has a
suspension of payment been declared
with respect to the Merging Companies;

(4) SATER MANTENIMIENTO, S.L.U., una
sociedad de responsabilidad limitada
constituida de conformidad con las leyes
del Reino de Espafia, con domicilio social
en C/ de la Sierra Morena 24, 28830, San
Fernando de Henares, Madrid, inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid al Tomo
25651, Folio 60, Hoja M-462274 y con NIF

B-85416329 (en adelante, Sater).

(En adelante, Topclima, Somora y Sater se
denominaran conjuntamente las Sociedades
Absorbidas y conjuntamente con la Sociedad
Absorbente, las Sociedades que se Fusionan
o individualmente, una Sociedad que se
Fusiona).

EXPONEN:
(a) que la Sociedad Absorbente no ha
constituido un consejo supervisor;

(b) que la Sociedad Absorbente es el socio
Unico directo de cada una de las
Sociedades Absorbidas;

(c) que las Sociedades que se Fusionan no
han sido disueltas ni declaradas en
concurso, ni se ha declarado una
suspension de pagos en relacién con las
Sociedades que se Fusionan;
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(d)

(e)

(f)

the Acquiring Company has not installed a
works council in the Netherlands. The
Acquiring Company’s Spanish branch
(the Spanish Branch) has employee
representatives (a works council and
personnel delegates); Topclima has
personnel delegates; Sater does not have
employee representatives; and Somora
does not have any employees, however
no prior positive advice pertaining to this
merger from the employee
representatives is required under Spanish
law, since the merger will not have any
effect on employment, as set out in
Section 2.12, paragraphs 1 and 2 of this
Merger Proposal.

the Merging Companies do not have a
trade union that has amongst its
members employees of one of the
Merging Companies or any of their
subsidiaries.

The Merging Companies propose a
cross-border  merger (the  Joint
Cross-Border Merger Proposal or the
Merger Proposal) within the meaning of
the Directive (EU) 2017/1132 of the
European Parliament and of the Council
of 14 June 2017 relating to certain
aspects of company law (the Directive
2017/1132) and the relevant local laws
applicable to the Merging Companies as
a result of which merger:

(d)

(e)

(f)

que en la Sociedad Absorbente no se ha
constituido un comité de empresa en los
Paises Bajos. En cambio, la sucursal en
Espafia de la Sociedad Absorbente (la
Sucursal Espafiola) si cuenta con
representantes de los trabajadores (un
comité de empresa y delegados de
personal); Topclima tiene delegados de
personal; Sater no tiene representantes
de los trabajadores; y Somora no tiene
empleados; bajo ley espafiola no se
requiere que los representantes de los
trabajadores informen positivamente
sobre esta fusion de manera previa, ya
que la fusién no tendrd ningln efecto
sobre el volumen de empleo, tal y como
se establece en la clausula 2.12,
parrafos 1 y 2, de este Proyecto de
Fusion.

las Sociedades que se Fusionan no
cuentan con un sindicato de empresa
que cuente entre sus miembros con
trabajadores de una de las Sociedades
que se Fusionan o cualquiera de sus
filiales.

Las Sociedades que se Fusionan
proponen una fusién transfronteriza (el
Proyecto Comin de Fusion
Transfronteriza o el Proyecto de
Fusién) en el sentido de la Directiva
(UE) 2017/1132 del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 14 de junio de 2017,
relativa a determinados aspectos del
Derecho de sociedades (la Directiva
2017/1132) y de la legislacion local
aplicable a las Sociedades que se
Fusionan, y como resultado de dicha
fusion:
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— the Companies Ceasing to Exist will
cease to exist; and

— the Acquiring Company will acquire
all the assets and liabilities of the
Companies Ceasing to Exist by way
of universal transfer by operation of
law (the Cross-Border Merger or the
Merger).

This Joint Cross-Border Merger Proposal is
drawn up in English and in Spanish.

1 STRUCTURE OF THE CROSS BORDER
MERGER

The proposed transaction will be implemented
through a cross border legal merger by
absorption with the Acquiring Company and the
Companies Ceasing to Exist. Consequently,
upon completion of the Merger, Topclima,
Somora and Sater will cease to exist and all of
their assets and liabilities transferred under
universal title of succession to the Acquiring
Company, which will in turn acquire, by universal
succession, all such assets and liabilities. As a
consequence, all shares in Topclima, Somora
and Sater will be cancelled through the Merger.

The applicable legal framework is determined as
a result of the following three basic features of
the Merger: (i) a cross-border merger; (i) a
simplified merger (absorption of wholly-owned
subsidiaries) and (iii) unanimously approved
merger.

- las Sociedades Absorbidas

dejaran de existir; y

- la Sociedad Absorbente adquirira
los activos y pasivos de las
Sociedades  Absorbidas  por
sucesion universal por aplicacion
de la ley (la Fusion Transfronteriza
o la Fusién).

El presente Proyecto Comdn de Fusién
Transfronteriza ha sido elaborado en inglés y en
espafiol.

1. ESTRUCTURA DE FUSION

TRANSFRONTERIZA

LA

La operacion propuesta se llevara a cabo
mediante una fusién transfronteriza por
absorcion por la Sociedad Absorbente de las
Sociedades Absorbidas. En consecuencia, tras
completarse la Fusién, Topclima, Somora y
Sater dejaran de existir y todos sus activos y
pasivos seran transferidos por sucesion
universal a la Sociedad Absorbente la cual, a su
vez, adquirira, por sucesién universal, dichos
activos y pasivos. En consecuencia, todas las
acciones de Topclima, Somora y Sater seran
amortizadas a través de la Fusion.

El marco legal aplicable se determina como
resultado de las siguientes tres caracteristicas
basicas de la Fusién: (i) una fusion
transfronteriza; (i) una fusién simplificada
(absorcion de filiales totalmente participadas) y
(i) una fusién aprobada por unanimidad.
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1.1  Cross-border merger

The contemplated Merger is a trans-European
cross-border merger, as contemplated by
Directive 2017/1132 and by the provisions of
national rules transposing the referred Directive,
i.e., (@) Chapter Il of Title Il of the Spanish Law
3/2009 of April 3rd on corporate reorganizations
(Ley de modificaciones estructurales de las
sociedades mercantiles) (the LME); and (b)
Book 2, Title 7 of the Dutch Civil Code (the
DDC). Those pieces of legislation combine to
form the following legal regime:

A. Dutch law applies to the following:

0] "pre-merger acts and formalities"
(Book 2, Title 7, Chapter 2, 3 and
3a DCC in connection with article
127 of Directive 2017/1132), to the
extent they concern the Acquiring
Company;

(i)  the procedure which concerns the
completion of the Cross-Border
Merger and the modifications of the
Acquiring Company resulting from
the Cross-Border Merger, as well
as the approval of the common
draft terms of the Cross-Border
Merger in the same terms by the
Merging Companies and, where
appropriate, the arrangements
made for employee participation
(2:333k of the DCC in connection
with article 128 in conjunction with
133 of Directive 2017/1132) insofar
as the company resulting from the
Merger (the Acquiring Company) is
subject to Dutch law; and

(i)  the public the

Merger.

registration  of

1.1 Fusién transfronteriza

La fusion contemplada es una fusion
transfronteriza transeuropea, tal y como se
prevé en la Directiva 2017/1132 y en las
disposiciones de las normas nacionales de
transposicién de dicha Directiva, es decir, (a) el
Capitulo Il del Titulo Il de la Ley 3/2009, de 3 de
abril, de Modificaciones Estructurales de las
Sociedades Mercantiles (la LME), y (b) el Libro
2, Titulo 7, del Cdédigo Civil Neerlandés (el
CCN). Esos instrumentos legislativos se
combinan para formar el siguiente régimen
juridico:

A. El derecho neerlandés se aplica a lo
siguiente:
0] “actos y tramites previos a la

fusion" (Libro 2, Titulo 7, Capitulo
2,3y 3a, CCN, en relacién con el
articulo 127 de la Directiva
2017/1132), en la medida en que
afecten a la Sociedad Absorbente;

(i) el procedimiento relativo a la
realizacion de la Fusién
Transfronteriza y las
modificaciones de la Sociedad
Absorbente resultantes de la
Fusién Transfronteriza, asi como
la aprobacién del proyecto comdn

de los términos de la Fusién
Transfronteriza en los mismos
términos por parte de las

Sociedades que se Fusionany, en
su caso, las medidas adoptadas
para la participacion de los
trabajadores (2:333k del CCN en
relacion con el articulo 128
conjuntamente con el articulo 133
de la Directiva 2017/1132) en la
medida en que la sociedad
resultante de la Fusion (la
Sociedad Absorbente) esta sujeta
al derecho neerlandés; y

(iii)

la inscripcién publica de la Fusion.
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1.2

Spanish law applies to the following

(i)  “pre-merger acts and formalities"
(article 64 of the LME in connection
with article 127 of Directive
2017/1132), to the extent they
concern the Companies Ceasing to
Exist; and

(i)  the deregistration of the Companies

Ceasing to Exist from the relevant
Spanish Commercial Registries.

Simplified merger

Given that the Companies Ceasing to Exist are
wholly-owned subsidiaries of the Acquiring
Company, the Merger will follow the simplified
procedure set forth by both Dutch law and
Spanish law:

A.

Since the Merger qualifies as simplified
merger as referred to in section 2:333 (1)
DCC, sections 2:326 up to and including
2:328 DCC do not apply to the Merger,
and therefore part of the procedure
concerning the Acquiring Company
benefits from, amongst other things, the
following simplified formalities:

(i) since no shares are issued in
connection with the Merger, the
Merger Proposal will not include
the particulars related to the
exchange ratio, exchange
procedures and the date on which
the new shares are subscribed for;

(i)  no independent expert report is
needed (section 2:328 in
conjunction with 2:333 DCC); and

B.

1.2

La ley espafiola se aplica a lo siguiente:

0] “actos y tramites previos a la
fusion" (articulo 64 de la LME en
relacion con el articulo 127 de la
Directiva 2017/1132), en la
medida en que afecten a las
Sociedades Absorbidas; y

(i) la cancelacion registral de las
Sociedades Absorbidas de los
correspondientes Registros
Mercantiles espafioles.

Fusion simplificada

Dado que las Sociedades Absorbidas son filiales

integramente participadas por

la Sociedad

Absorbente, la Fusion seguira el procedimiento
simplificado establecido tanto en la legislacion
neerlandesa como la espafiola:

A.

Como la Fusién se considera una fusion
simplificada segun lo dispuesto en el
articulo 2:333 (1) del CCN, los articulos
2:326 hasta el 2:328 del CCN inclusive
no son de aplicacion a la Fusién, y por lo
tanto parte del procedimiento relativo a la
Sociedad Absorbente se beneficia, entre
otras cosas, de los siguientes tramites
simplificados:

0] dado que no se emiten acciones
en relacion con la Fusién, el
Proyecto de Fusién no incluira los
datos relativos al tipo de canje, a
los procedimientos de canje y a la
fecha de suscripcion de las
nuevas acciones;

(i)  no se precisa un informe de
experto independiente (articulo
2:328 en relacion con el 2:333
CCN); y
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(i) the management board of the
Acquiring Company does not need
to issue explanatory notes on the
Merger  Proposal  (toelichting)
(section 2:313 in conjunction with
2:333 DCC). However, it has been
agreed that the report required by
Spanish law from the management
board of Companies Ceasing to
Exist will be issued jointly by the
directors of all Merging
Companies.

B. As regards the part of the procedure
concerning the Companies Ceasing to
Exist, the formalities consist of those set
out in article 49 of the LME. Taking also
into account that the Merger is a
simplified cross-border merger:

(i)  the share capital of the Acquiring
Company will not be increased;
and

(i) the Merger Proposal will not
address the matters relating to the
exchange ratio, exchange
procedure and the date from which
the holding of the new shares
would entitle the holders to share in
profits and any other specific issue
regarding this right (article 31 of the
LME, paragraphs 2 and 6).

Additionally, simplified mergers are exempted
from the ordinary independent expert report.

1.3  Unanimously approved merger

Finally, since all Merging Companies are sole
shareholder companies (which, with respect to
the Companies Ceasing to Exist is equivalent, in
connection with the Merger resolution, to the
unanimous approval of the Merger at a universal
shareholders' meeting), the Merger will be
carried out in accordance with article 42 of the

(i) el drgano de administracién de la
Sociedad Absorbente no necesita
emitir notas explicativas sobre el
Proyecto de Fusién (toelichting)
(articulo 2:313 en relacién con el
2:333 CCN). Sin embargo, se ha
acordado que el informe exigido
por la legislacién espafiola a los

organos de administracién de las

Sociedades Absorbidas sera
emitido conjuntamente por los
administradores de todas las

Sociedades que se Fusionan.

B. En cuanto a la parte del procedimiento
relativa a las Sociedades Absorbidas, los
tramites son los establecidos en el
articulo 49 de la LME. Teniendo también
en cuenta que la Fusién es una fusion
transfronteriza simplificada:

0] no se aumentara el capital social
de la Sociedad Absorbente; y

(i) el Proyecto de Fusién no abordara
las cuestiones relativas al tipo de
canje, al procedimiento de canje y
a la fecha a partir de la cual la
tenencia de las nuevas acciones
daria derecho a los titulares a
participar en las ganancias
sociales y cualesquiera
peculiaridades relativas a este
derecho (articulo 31 de la LME,
apartados 2 y 6).

Asimismo, las fusiones simplificadas estan
exentas del informe ordinario de experto
independiente.

1.3 Acuerdo unanime de fusién

Por dltimo, dado que todas las Sociedades que
se Fusionan son sociedades unipersonales (lo
que, con respecto a las Sociedades Absorbidas
es equivalente, en relacion con el acuerdo de
Fusidn, a la aprobacion unanime de la Fusion en
una junta universal de socios), la Fusion se
llevara a cabo de conformidad con el articulo 42
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LME.

Regarding the Companies Ceasing to Exist, it
will not be necessary to either publish the Merger
Proposal or deposit any documents required by
the LME prior to the approval of the Merger
resolution.

2 INFORMATION TO BE PROVIDED
PURSUANT TO ARTICLES 2:312
PARAGRAPH 2 AND 2:333D OF THE
DCC AND ARTICLES 31, 49 AND 59 OF
THE LME

The data to be mentioned in the Joint
Cross-Border Merger Proposal pursuant to
articles 2:312 paragraph 2 and 2:333d of the
DCC and articles 31, 49 and 59 of the LME are
as follows:

2.1 Form, corporate name and registered
office address of the Merging
Companies

2.1.1 The Acquiring Company

The private company with limited liability

(besloten  vennootschap  met  beperkte

aansprakelijkheid) MITSUBISHI ELECTRIC

EUROPE B.V. under Dutch law, having its
official seat in Amsterdam, the Netherlands and
its registered office address at Capronilaan 46,
1119 NS Schiphol-Rijk, the Netherlands,
registered with the Dutch trade register
(handelsregister van de kamer van koophandel)
under number 33279602.

2.1.2 The Companies Ceasing to Exist:
Topclima

The private limited liability company (sociedad
de responsabilidad limitada) TOPCLIMA, S.L.U.
incorporated under the laws of the Kingdom of
Spain, having its registered office address at
Carretera de Rubi 76-80, 08174, Sant Cugat del
Vallés, Barcelona, Spain, registered with the
Commercial Registry of Barcelona under book
26572, page 108, sheet B-104315 and holder of
VAT number B-60480308.

de la LME.

En el caso de las Sociedades Absorbidas, no
ser& necesario publicar el Proyecto de Fusion ni
depositar los documentos requeridos por la LME
antes de la aprobacion del acuerdo de Fusion.

2. INFORMACION A SUMINISTRAR DE
CONFORMIDAD CON LOS
ARTICULOS 2:312 APARTADO 2 Y
2:333D DEL CCN Y LOS ARTICULOS
31,49Y 59 DE LA LME

La informacion a incluir en el Proyecto Comun
de Fusion Transfronteriza de conformidad con
los articulos 2:312 parrafo 2 y 2:333d del CCN y
los articulos 31, 49 y 59 de la LME es la
siguiente:

2.1 Denominacién, tipo social y direccion
del domicilio social de las Sociedades
que se Fusionan

2.1.1 La Sociedad Absorbente

La sociedad privada de responsabilidad limitada
(besloten  vennootschap met beperkte
aansprakelijkheid) MITSUBISHI ELECTRIC
EUROPE B.V. constituida de conformidad con la
ley neerlandesa, con sede en Amsterdam,
Paises Bajos, con domicilio social en
Capronilaan 46, 1119 NS Schiphol-Rijk, Paises
Bajos, inscrita en el Registro Mercantil
Neerlandés (handelsregister van de kamer van
koophandel) con el nUmero 33279602.

2.1.2 Las Sociedades Absorbidas:
Topclima

La sociedad de responsabilidad limitada
TOPCLIMA, S.L.U., constituida de conformidad
con las leyes del Reino de Espafia, con domicilio
social en Carretera de Rubi 76-80, 08174, Sant
Cugat del Vallés, Barcelona, Espafia, inscrita en
el Registro Mercantil de Barcelona al Tomo
26572, Folio 108, Hoja B-104315 y con NIF
B-60480308.
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Somora

The private limited liability company (sociedad
de responsabilidad limitada) @ SOMORA
ASESORES, S.L.U., incorporated under the
laws of the Kingdom of Spain, with registered
office at Avda. Diagonal, 453 bis P.5 Pta.A,
08036, Barcelona, Spain registered with the
Commercial Registry of Barcelona under book
40237, page 37, sheet B-360310 and holder of
VAT number B-64766181.

Sater

The private limited liability company (sociedad
de responsabilidad limitada) SATER
MANTENIMIENTO, S.L.U., incorporated under
the laws of the Kingdom of Spain, with registered
office at C/ de la Sierra Morena 24, 28830, San
Fernando de Henares, Madrid, Spain registered
with the Commercial Registry of Madrid under
book 25651, page 60, sheet M-462274 and
holder of VAT number B-85416329.

2.2 Articles of association of the Acquiring
Company as the company resulting
from the Merger

The articles of association of the Acquiring
Company shall not be amended in connection
with the Merger.

The articles of association of the Acquiring
Company were most recently amended by deed
executed on 28 April 2000 before P.G. van
Druten, civil law notary in Amsterdam, the
Netherlands.

The consecutive wording of the current articles
of association of the Acquiring Company is
attached to this Merger Proposal as Annex A.

2.3 Special rights and compensations
against the Companies Ceasing to Exist

As there are no persons who, in any other
capacity than as shareholder, have special
rights as referred to in article 31.4° of the LME
and section 2:320 in conjunction with section

Somora

La sociedad de responsabilidad limitada
SOMORA ASESORES, S.L.U., constituida con
arreglo a las leyes del Reino de Espafia, con
domicilio social en Avda. Diagonal, 453 bis P.5
Pta. A, 08036, Barcelona, Espafia, inscrita en el
Registro Mercantil de Barcelona al Tomo 40237,
Folio 37, Hoja B-360310 y con NIF B-64766181.

Sater

La sociedad de responsabilidad limitada SATER
MANTENIMIENTO, S.L.U., constituida con
arreglo a las leyes del Reino de Espafia, con
domicilio social en C/ de la Sierra Morena 24,
28830, San Fernando de Henares, Madrid,
Espafa, inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid al Tomo 25651, Folio 60, Hoja
M-462274, con NIF B-85416329.

2.2 la Sociedad

sociedad

Estatutos sociales de
Absorbente como
resultante de la Fusién

No se modificaran los estatutos sociales de la
Sociedad Absorbente en relacién con la Fusion.

Los estatutos sociales de la Sociedad
Absorbente fueron modificados por dltima vez
mediante escritura otorgada el 28 de abril de
2000 ante P.G. van Druten, notario de derecho
civil de Amsterdam, Paises Bajos.

Se adjunta a este Proyecto de Fusion como
Anexo A la redaccion de los estatutos sociales
vigentes de la Sociedad Absorbente.

2.3 Derechos especiales y
compensaciones frente a las

Sociedades Absorbidas

Dado que no existen personas que tengan
derechos especiales frente a las Sociedades
Absorbidas o en cualquier otra capacidad que
como socio, tal y como se hace referencia en el
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2:312 paragraph under DCC, against the
Companies Ceasing to Exist, no special rights
and no compensations will be granted at the
expense of the Acquiring Company to anyone.

2.4 Benefits to be granted to any
independent experts involved in the
merger, a member of the management
board of the Merging Companies or to
another party involved with the
merger, in connection with the merger

The Merger being a simplified merger, no expert
report is required and, therefore, no benefits will
be granted to any independent expert in the
framework of this Merger. Further, no benefits
will be granted by the Merging Companies either
to any members of the administrative,
management, supervisory or controlling organs
of the Merging Companies.

2.5 Intentions with regard to the

composition of the management board
of the Acquiring Company after the
cross-border merger

There is no intention to change the composition
of the management board after the Merger.

2.6 The present composition of the
management board of the Acquiring
Company is as follows:

Management Board Acquiring Company:

- Mr. Yqji Saito

- Mr. Masahiko Konishi
- Mr. Andreas Wagner
- Mr. Eric Pellerin

- Mr. Hartmut Putz

- Mr. Tatsuya Ishikawa

articulo 31.4° de la LME vy el articulo 2:320 en
relacion con el articulo 2:312 del CCN, no se
concederan derechos especiales ni
compensaciones a cargo de la Sociedad
Absorbente a nadie.

2.4. Ventajas a otorgar a cualquiera de los
expertos independientes que hayan
de intervenir en la Fusién, a un
miembro del érgano de
administracion de las Sociedades que
se Fusionan o a otra parte que
participe en la Fusién en relacién con

la misma

Al tratarse de una fusion simplificada, no se
requiere informe de experto y, por lo tanto, no se
concedera ninguna ventaja a ningln experto
independiente en el marco de esta Fusion.
Ademas, las Sociedades que se Fusionan
tampoco concederan ventajas a ningun
miembro de los o6rganos de administracion,
gestion, supervision o control de las Sociedades
que se Fusionan.

2.5 cuanto a la
organo de
Sociedad

fusién

Intenciones  en
composicion del
administracion de la
Absorbente tras la
transfronteriza

No hay intencién de modificar la composicion del
organo de administracion tras la Fusion.

2.6 La actual composicién del consejo de

administracion de la Sociedad
Absorbente es la siguiente:

Consejo de administracion de la Sociedad
Absorbente:

- D. Yoji Saito

- D. Masahiko Konishi
- D. Andreas Wagner
- D. Eric Pellerin

- D. Hartmut Ptz
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- Mr. Shunji Kurita

2.7 Date per which the financial data of the
Companies Ceasing to Exist will be
accounted for in the annual accounts

of the Acquiring Company

The financial data of the Companies Ceasing to
Exist will be accounted for in the annual
accounts of the Acquiring Company as per 1
April 2019.

2.8 Proposed measures in connection with
issuance of shares

In this Merger, as the Acquiring Company legally
and beneficially holds a 100% of the shares in
the capital of the Companies Ceasing to Exist,
there is no issuance of shares in the capital of
the Acquiring Company.

Thus, taking into account that the Companies
Ceasing to Exist are wholly owned subsidiaries
of the Acquiring Company, the Merger will follow
the simplified procedure established in Spanish
and Dutch law and referred to in clause 1.2.
Therefore, all of the shares representing the
share capital of the Companies Ceasing to Exist
will be cancelled as a consequence of the
Merger and the share capital of the Acquiring
Company will not be increased.

Accordingly, the Merger Proposal will not include
any particulars regarding the exchange ratio,
exchange procedures, the date from which the
holder of the new shares will be entitled to share
in the profits of the Acquiring Company and the
number of shares that will be cancelled pursuant
to article 31.2° and 6° by means of application of
article 49.1.1° of the LME.

- D. Tatsuya Ishikawa
- D. Shunji Kurita

2.7 La fecha a partir de la cual los datos
financieros de las Sociedades
Absorbidas se contabilizaran en las
cuentas anuales de la Sociedad

Absorbente

Los datos financieros de las Sociedades
Absorbidas se contabilizaran en las cuentas
anuales de la Sociedad Absorbente a 1 de abiril
de 20109.

2.8 Medidas propuestas en relacién con

la emision de acciones

En esta Fusion, como la Sociedad Absorbente
es propietaria legal del 100% de las
participaciones en el capital de las Sociedades
Absorbidas, no hay emisién de acciones en el
capital de la Sociedad Absorbente.

Asi, teniendo en cuenta que las Sociedades
Absorbidas son filiales integramente
participadas por la Sociedad Absorbente, la
Fusion seguird el procedimiento simplificado
establecido en la legislacion espafiola vy
neerlandesa y al que se hace referencia en la
clausula 1.2. Por lo tanto, todas las
participaciones representativas del capital social
de las Sociedades Absorbidas seran
amortizadas como consecuencia de la Fusién y
no se procedera al aumento del capital social de
la Sociedad Absorbente.

En consecuencia, el Proyecto de Fusion no
incluira ninguna mencion relativa al tipo de
canje, los procedimientos de canje, la fecha a
partir de la cual la tenencia de las nuevas
acciones daria derecho a participar en las
ganancias sociales de la Sociedad Absorbente y
el numero de acciones que se amortizaran de
conformidad con lo dispuesto en los articulos
31.2° y 6°, en aplicacion de lo dispuesto en el
articulo 49.1.1° de la LME.
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2.9 Contemplated continuation or

termination of activities

The activities of the Companies Ceasing to Exist
will be continued by the Acquiring Company.

2.10 Corporate approvals of the draft terms
of Cross-Border Merger

The resolution to effect the cross-border merger
in conformity with the Joint Cross-Border Merger
Proposal is neither subject to the approval of a
company body of the Merging Companies nor of
any third party, except for the approval of the
sole shareholder of the Companies Ceasing to
Exist. However, it has been agreed that the sole
shareholder of the Acquiring Company will also
approve the resolution to effect the Merger in
conformity with the Merger Proposal, as required
under Spanish law.

2.11 Effects of the Merger on the goodwill
and the distributable reserves of the

Acquiring Company

The effects of the Merger on the goodwill will be
as follows: None.

The effects of the Merger on the distributable
reserves will be as follows: None.

2.12 Likely effects on employment, gender
at a management bodies level and
corporate social responsibility

The Merger is not expected to have any effect on
employment.

The employees of the Companies Ceasing to
Exist will be assigned to the Acquiring Company
(through its Spanish branch), by operation of the
law as a result of the Merger. The employees will
be assigned under the same employment
conditions as they had immediately before the
Merger and the activities of the Companies
Ceasing to Exist will be continued by the

2.9 Continuacion o cese previstos de las

actividades

Las actividades de las Sociedades Absorbidas
seran continuadas por la Sociedad Absorbente.

2.10 Autorizaciones  corporativas  del
proyecto comin de los términos de la

Fusién Transfronteriza

El acuerdo para realizar la fusién transfronteriza
de conformidad con el Proyecto Comun de
Fusion Transfronteriza no esta sujeto a la
aprobacion por un drgano societario de las
Sociedades que se Fusionan ni de ningin
tercero, salvo por la aprobacion del socio Unico
de las Sociedades Absorbidas. Sin embargo, se
ha acordado que el socio Unico de la Sociedad
Absorbente aprobara también el acuerdo de
realizar la Fusion de conformidad con el
Proyecto de Fusion, tal y como se requiere bajo
la ley espafiola.

2.11 Efectos de la Fusion en el fondo de
comercio y en las reservas de libre
disposicion de la Sociedad

Absorbente

Los efectos de la Fusidon sobre el fondo de
comercio son los siguientes: ninguno.

Los efectos de la Fusién sobre las reservas de
libre disposicién son los siguientes: ninguno.

2.12 Posibles efectos sobre el empleo,
género  en los 6rganos de
administracion y responsabilidad

social corporativa

No esta previsto que la Fusion tenga efectos
sobre el empleo.

Los empleados de las Sociedades Absorbidas
seran traspasados a la Sociedad Absorbente (a
través de su Sucursal Espafiola), por imperativo
legal, como consecuencia de la Fusién. Los
empleados seran asignados bajo las mismas
condiciones laborales que tengan
inmediatamente antes de la Fusion y las
actividades de las Sociedades Absorbidas seran
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Acquiring Company.

. The Acquiring Company’s Board of
Directors will not be altered in any way as
a result of the Merger. Therefore, the
Merger will have no impact on the
composition of the management bodies in
terms of gender. Likewise, the Merger will
not modify the policy governing the
Acquiring Company on this matter.

. The Merger is an intragroup transaction
which purpose is merely optimizing and
simplifying the structure of the group.
Therefore, it is not expected to have any
impact in terms of corporate social
responsibility.

2.13 Procedures for employee participation

None of the Merging Companies are operating
under an employee participation scheme within
the meaning of article 2 (k) of Directive
2001/86/EC or any other equivalent employee
participation obligation. Therefore, determination
of conditions regarding the involvement of
employees to participate in the Acquiring
Company, is neither necessary nor legally
required and, therefore, no employee
participation arrangements will be made.

2.14 Information on the valuation of assets
and liabilities of the Companies
Ceasing to Exist to be acquired by the

Acquiring Company

The valuation of the relevant assets and
liabilities of the Companies Ceasing to Exist to
be acquired by the Acquiring Company was last
performed on 31 December 2018 on the basis of
their book value. The balance sheets of the
Companies Ceasing to Exist as at 31 December
2018 are contained in Annex B to this
document.

In connection with the Merger, the Companies

continuadas por la Sociedad Absorbente.

o El Consejo de Administracion de la
Sociedad Absorbente no sera alterado
de ninguna manera como consecuencia
de la Fusién. Por lo tanto, la Fusién no
tendra ningln impacto en la composicién
de los 6rganos de administracion en
términos de género. Asimismo, la Fusién
no modificard la politica que rige la
Sociedad Absorbente en esta materia.

o La Fusion es una operacion intragrupo
cuyo objetivo es simplemente optimizar y
simplificar la estructura del grupo. Por lo
tanto, no se espera que tenga ningun
impacto en términos de responsabilidad
social corporativa.

2.13 Procedimientos de participacion de

los trabajadores

Ninguna de las Sociedades que se Fusionan
operan bajo un régimen de participacion de los
trabajadores en el sentido del articulo 2, letra k),
de la Directiva 2001/86/CE, ni ninguna otra
obligacién equivalente de participacion de los
trabajadores. Por lo tanto, la definicién de las
condiciones relativas a la involucracion de los
trabajadores para participar en la Sociedad
Absorbente, no es ni necesaria ni requerida
legalmente y, por lo tanto, no es necesario
establecer ningln régimen de participacién de
los trabajadores.

Informacién sobre la valoracion del
activo y el pasivo de las Sociedades
Absorbidas a adquirir por la Sociedad
Absorbente

2.14

Los activos y pasivos relevantes de las
Sociedades Absorbidas que seran adquiridos
por la Sociedad Absorbente fueron valorados
por ultima vez el 31 de diciembre de 2018 sobre
la base de su valor contable. Los balances de
las Sociedades Absorbidas a 31 de diciembre de
2018 se adjuntan a este Proyecto de Fusién
como Anexo B.

En relacion con la Fusién, las Sociedades
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Ceasing to Exist transfer to the Acquiring
Company all of their assets and liabilities under a
universal title of succession. In accordance with
section 2:333d paragraph d DCC, the assets and
liabilities of the Companies Ceasing to Exist that
are to be transferred to the Acquiring Company
will be recorded in the accounts of the Acquiring
Company at their book value on 1 April 2019.

2.15 Date of the most recently adopted
annual accounts or interim financial
statements used to establish the
conditions of the Cross-Border

Merger

The dates of the most recently adopted annual
accounts or interim financial statements of the
Merging Companies’ accounts used to establish
the conditions of the Cross-Border Merger are:

Acquiring Company:

31 March 2019

Companies Ceasing to Exist:
31 December 2018

The accounts have been or will be approved by
the sole shareholder of the Merging Companies
by, at the latest, the date of the approval of the
Merger.

Additionally, it is hereby stated that none of the
circumstances referred to in article 36.2 of the
LME (which would trigger the obligation to
modify the valuations included in the balance
sheets of the Merging Companies) have
occurred.

2.16 Proposal for the level of compensation
of shareholders

There will be no compensation for shareholders
that vote against the proposal to effectuate the
Merger. As the Acquiring Company is the sole
shareholder of the Companies Ceasing to Exist,
it is not expected that votes will be cast against

Absorbidas transmiten a la  Sociedad
Absorbente todos sus activos y pasivos por
sucesion universal. De conformidad con la
seccion 2:333d parrafo d DCC, los activos y
pasivos de las Sociedades Absorbidas que
vayan a ser transmitidos a la Sociedad
Absorbente seran consignados en las cuentas
de la Sociedad Absorbente a su valor contable a
1 de abril de 2019.

215 Fecha de las cuentas anuales
aprobadas mas recientemente o de
los estados financieros intermedios
utilizados para establecer las
condiciones de la Fusién

Transfronteriza

Las fechas de las dltimas cuentas anuales o
estados financieros intermedios de las
Sociedades que se Fusionan utlizadas para
establecer las condiciones en que se realiza la
Fusion Transfronteriza son las siguientes:

Sociedad Absorbente:
31 de marzo de 2019
Sociedades Absorbidas:
31 de diciembre de 2018

Las cuentas han sido o seran aprobadas por el
socio Unico de las Sociedades que se Fusionan,
como tarde, a la fecha de aprobacion de la
Fusion.

Asimismo, se hace constar que no se ha
producido ninguna de las circunstancias a las
gue se refiere el articulo 36.2 de la LME (que
daria lugar a la obligacion de modificar las
valoraciones incluidas en los balances de las
Sociedades que se Fusionan).

2.16 Propuesta del nivel de compensacion

de los socios

No habra compensacion para los socios que
voten en contra del propuesta de efectuar la
Fusion. Dado que la Sociedad Absorbente es el
socio Unico de las Sociedades Absorbidas, no
se espera que se emitan votos en contra de esta
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this proposal.
2.17 Creditors

The creditors of the Acquiring Company shall be
entitled, within one month from the date of
publication of the Joint Cross-Border Merger
Proposal in the Dutch Government Gazette and
a daily newspaper, to submit an application to
the Dutch Court for a safeguard, all in
accordance with article 2:316 of the DCC.

Further information may be obtained free of
charge at the registered office of the Acquiring
Company being:

Capronilaan 46
1119 NS Schiphol-Rijk
the Netherlands

The creditors of the Companies Ceasing to Exist
shall be entitled, within one month from the date
which occurs latest: (i) the date of publication of
the Merger resolution in the Official Gazette of
the Commercial Registry, and (ii) the date of
publication of the Merger resolution in
widespread-circulation daily newspapers in
Barcelona and Madrid, to object the proposed
Merger under the terms of article 44 of the LME,
as well as to obtain a copy of the Merger sole
shareholder resolution and the Merger balance
sheet.

Further information may be obtained free of
charge at the registered office of the Companies
Ceasing to Exist being:

Topclima: Carretera de Rubi 76-80, 08174, Sant
Cugat del Vallés, Barcelona

Somora:; Avda. Diagonal, 453 bis P.5 Pta.A,
08036, Barcelona, Spain

Sater: C/ de la Sierra Morena 24, 28830, San
Fernando de Henares, Madrid

2.18 Likely effects on contributions of

propuesta.
2.17 Acreedores

Los acreedores de la Sociedad Absorbente
tendran derecho, en el plazo de un mes a partir
de la fecha de publicacion del Proyecto Comun
de Fusién Transfronteriza en el Boletin Oficial de
los Paises Bajos y en un periédico diario, a
presentar una solicitud de tutela ante el Tribunal
de Justicia de los Paises Bajos, todo ello de
conformidad con lo dispuesto en el articulo
2:316 del CCN.

Puede obtenerse gratuitamente en el domicilio
social de la Sociedad Absorbente informacion
adicional:

Capronilaan 46
1119 NS Schiphol-Rijk
Paises Bajos

Los acreedores de las Sociedades Absorbidas
tendran derecho, en el plazo de un mes a partir
de la fecha que ocurra mas tarde entre: (i) la
fecha de publicacion del acuerdo de Fusién en el
Boletin Oficial del Registro Mercantil, o (ii) la
fecha de publicacion del acuerdo Fusion en
diarios de gran circulacion en Barcelona y
Madrid, a oponerse a la Fusién propuesta en los
términos del articulo 44 de la LME, asi como a
obtener una copia del acuerdo de socio Unico de
la Fusién y del balance de Fusién.

Puede obtenerse gratuitamente en el domicilio
social de las Sociedades Absorbidas
informacién adicional:

Topclima: Carretera de Rubi 76-80, 08174, Sant
Cugat del Vallés, Barcelona

Somora: Avda. Diagonal, 453 bis P.5 Pta. A,
08036, Barcelona, Espafa

Sater: C/ de la Sierra Morena 24, 28830, San
Fernando de Henares, Madrid

2.18 Posibles efectos en materia de
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business (aportaciones de industria),
ancillary obligations (prestaciones
accesorias) in the Companies Ceasing
to Exist and compensations to
shareholders

There has not been any contribution of business
to the Companies Ceasing to Exist and the
shares of the Companies Ceasing to Exist do
not have attached any ancillary obligations.

2.19 Tax Regime

The Merger shall be subject to the special tax
regimen on mergers, spin-offs, assets
contributions, exchange of shares and change
of corporate domicile of a European Company
or a Cooperative European Company from one
Member State to another within the European
Union regulated in Title VII of Chapter VII of the
Spanish  Corporate Income Tax Law
implementing EU Council Directive
2009/133/EC (the Special Tax Regime).
Therefore, the parties expressly apply for the
application of the benefits derived from the
Special Tax Regime.

To that effect and in accordance with that
established in article 89 of the Spanish
Corporate Income Tax Law and articles 48 and
49 of the Royal Decree 634/2015, dated 10 July,
by virtue of which the Regulations of the
Spanish Income Tax is approved, the Merger
and the application of the Special Tax Regime
will be duly and timely communicated to the
Spanish tax authorities.

2.20 Annexes

Annexes form an
proposal.

integrated part of this

[Remainder of page intentionally left blank]

aportaciones de industria,
prestaciones accesorias en las
Sociedades Absorbidas y

compensaciones alos socios

No ha habido ninguna aportacién de industria a
las Sociedades Absorbidas y las participaciones
de las Sociedades Absorbidas no llevan
aparejadas ninguna prestacion accesoria.

2.19 Régimen fiscal

La Fusién estard sujeta al régimen fiscal
especial sobre fusiones, escisiones,
aportaciones de activos, canje de acciones y
cambio de domicilio social de una Sociedad
Europea o de una Sociedad Cooperativa
Europea de un Estado Miembro a otro dentro de
la Unién Europea regulado en el Capitulo VIl del
Titulo VII de la Ley espafiola del Impuesto sobre
Sociedades por la que se desarrolla la Directiva
2009/133/CE del Consejo de la Union Europea
(en adelante, el Régimen Fiscal Especial). Por
lo tanto, las partes solicitan expresamente la
aplicacion de los beneficios derivados del
Régimen Fiscal Especial.

A tal efecto, y de conformidad con lo establecido
en el articulo 89 de la Ley espafola del
Impuesto sobre Sociedades y en los articulos
48 y 49 del Real Decreto 634/2015, de 10 de
julio, por el que se aprueba el Reglamento del
Impuesto sobre Sociedades, la Fusion y la
aplicacion del Régimen Fiscal Especial se
comunicaran en tiempo y forma a las
autoridades tributarias espafiolas.

2.20 Anexos

Los anexos forman parte integral de este
proyecto.

[El resto de esta hoja se deja
intencionadamente en blanco]
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These draft terms of Cross-Border Merger are El presente Proyecto de Fusién Transfronteriza

signed by each member of the management se firma por cada miembro de los érganos

boards of the Acquiring Company and the administracion de la Sociedad Absorbente y de

Companies Ceasing to Exist on 10 June 2019. las Sociedades Absorbidas con fecha 10 de
junio de 2019.

Signature pages follow. Siguen las hojas para las firmas.
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Management board Acquiring Company (Directie Verkrijgende Vennootschap) / Organo de
administracion de las Sociedades Absorbidas

Name:/Nombre: Mr. Yoji Saito
Title:/Cargo: Managing director/Consejero ejecutivo
Place:/Lugar:
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Management board Acquiring Company (Directie Verkrijgende Vennootschap) / Organo de
administracion de las Sociedades Absorbidas

Name:/Nombre: Mr. Masahiko Konishi
Title:/Cargo: Managing director/Consejero ejecutivo
Place:/Lugar:
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Management board Acquiring Company (Directie Verkrijgende Vennootschap) / Organo de
administracion de las Sociedades Absorbidas

Name:/Nombre: Mr. Andreas Wagner
Title:/Cargo: Managing director/Consejero ejecutivo
Place:/Lugar:
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Management board Acquiring Company (Directie Verkrijgende Vennootschap) / Organo de
administracion de las Sociedades Absorbidas

Name:/Nombre: Mr. Eric Pellerin
Title:/Cargo: Managing director/Consejero ejecutivo
Place:/Lugar:
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Management board Acquiring Company (Directie Verkrijgende Vennootschap) / Organo de
administracion de las Sociedades Absorbidas

Name:/Nombre: Mr. Hartmut Putz
Title:/Cargo: Managing director/Consejero ejecutivo
Place:/Lugar:
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Management board Acquiring Company (Directie Verkrijgende Vennootschap) / Organo de
administracion de las Sociedades Absorbidas

Name:/Nombre: Mr. Tatsuya Ishikawa
Title:/Cargo: Managing director/Consejero ejecutivo
Place:/Lugar:
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Management board Acquiring Company (Directie Verkrijgende Vennootschap) / Organo de
administracion de las Sociedades Absorbidas

Name:/Nombre: Mr. Shunji Kurita
Title:/Cargo: Managing director/Consejero ejecutivo
Place:/Lugar:
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Management board Companies Ceasing to Exist (Directie Verdwijnende Vennootschap) /
Organo de administracion de las Sociedades Absorbidas

TOPCLIMA

Name:/Nombre:

Title:/Cargo:
Place:/Lugar:

Mr. Pedro Guillermo Ruiz Name:/Nombre: Mr. Masami Kusano

GOmez

Director Title:/Cargo:  Director
Place:/Lugar:

Name:/Nombre:

Title:/Cargo:
Place:/Lugar:

SOMORA

Ms. Maria Loreto Juan Veigas
Director

Name:/Nombre:

Title:/Cargo:
Place:/Lugar:

SATER

Mr. Francisco Fernandez Ortega
Sole director

Name:/Nombre:

Title:/Cargo:
Place:/Lugar:

Mr. Joaquin Diaz Almazan
Sole director
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Annex A: Current articles of association Acquiring Company / Anexo A: Estatutos sociales vigentes
de la Sociedad Absorbente
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In voormeld besluit werd ondermeer hij, comparant; gemachtigd op die
-aangenomen lemglngen in de statuten van de vennootschap de bij de Wet -
vereiste verklanng van geen bezwaar aan te vragen, in de aangenomen
w1]z1gmgen in de statuten van de vennootschap zodanige verandermgen aan te
brengen als ter verkn_]glng van d1e verklanng van geen bezwaar, nodlg mochtenl ‘
zijn en de akte houdende wuznglng van de statuten van:de vennootschap, waa.rm

de evenbedoelde eventueel noodzakehjke verandermgen zijn verwerkt te doen '

pmaken te passeren en te tekenen

- [
i

Op een ontwerp van de akter van w1_121gmg van de statuten' van de vennootschap
werd de blj de wet verelste verklanng van geen bezwaar verkregen bl_]

beschlkkmg van zesentwmtlg apnl tweedulzend,,nummer B.V. 560. 819 welke

T
i .
- X

verkla.nng aan deze akte Wordt gehecht

. Dc comparant verklaarde vervolgens naar aalﬂeldmg van voormeld beslmt en.ter

. u1tvoer1ng daarvan de statuten van de vennootschap zodamg te wumgcn dat

' artlkel 41id 1 en hd 2 van deze statuten met’ 1ngang van heden luiden als volgt -

- .'.'e

Art1kel411d1enhd2 e jf -' : _'-7 j

. .‘—--—-—_ . " - . ;.'

1 "Het maatschappelljk kapltaal bedraagt eenhonderdvuftlg mlljoen Euro—

= - LT

- (EUR 150. 000 000 --) - ":_', —
=2 Het is verdeeld in eenhonderdvljftlg dulzend (1 50 OOO) aandelen van ———
- eendmzend Euro (EUR 1 000 -—) elk —

- o) B . )4 .

3
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.Slotverklanng “.h_ - i j“\‘;
Fo G "“..‘:,xf S (e Coix o

Tenslotte verlglaarde de comparant handelend als geme]d

Elk heden geplaatst aandeel groot nommaal eendulzend gulden (f1.000 —-) —

wordt bij deze omgezet in-één- (1) aandeel met een nominale waarde van

.éénduizend Euro (EUR 1'000 ) waarblj het verschil tussen de nothinale

. waarde van eendulzend gulden (f 1.000,--) en de nominale waarde van .
éénduizend Euro (EUR 1.000 ——) als kapitaal in contanten wordt gestort _—
Terstond na totstandkommg van deze akte zijn ten mmste geplaatst :

: dert1gdu1zend (30. OOO) aandelen, elk groot nominaal éénduizend Euro (EUR. —
1.000,--). - -







CARON & STEVENS / BAKER & MUYKENZIE,

Dein deze akte gebrmkte onderstreepte opschnften zijn slechts mdlcatlef

bedoeld

. De comparant is mij, notaris, bekend.-

- WAARVAN AKTE,

verleden te Amsterdam op de datum in het hoofd van deze akte gemeld
De zakehjke inhoud van deze akte is aan de comparant opgegeven en
toegellcht De comparant hecﬁ verklaard op vo]ledlge voorlezmg van de akte -
geen pI‘l_]S te stel]en tljdlg voorJhet verluden van de inhoud van deze akte te —

hebben kenms genomen en met de mhoud in; te stemmen Deze akte is beperkt

voorgelezen en onmnddelhjk daama ondertekend eerst door de comparant en —

' vervolgens door m1_], notans "'m Ll

Volgt ondertekenmg v

SO VOORAFSCHRIFT
Gegevens verwuderd door KvK







NAMER VAN KOOPHANDEL EN FAERIEKJ .
‘VOGR AMS TERDAM

=9 MEI 2060 -

DOORLOPENDE TEKST VAN DE STATUTEN VAN:
MITSUBISHI ELECTRIC EUROPE B.V.
GEVESTIGD TE AMSTERDAM

De statuten zijn laatstelijk partieél gewijzigd bij akte verleden voor Mr P.G. van Druten,

notaris te Amsterdam, op 28 april 2000 waarop betrekkmg heeft de m;msterlele verklarmg'

van geen bezwaar, verleend op 26 aprll 2000, onder nummer B. V 560. 819

.




~ HOOFDSTUKI.

Begr_"ll ipsbepalingen.

a.

tLLoer—

‘Artikel 1. B
- In de statuten wordt verstaén onder:

- algemene vergadermg het orgaa.n dat gevormd wordt door aandeelhouders en

andere stemgerechtlgden

- algemene vergadenng van aandeelhouders de bljeenkomst van aandeelhouders en :

andere personen met vergaderrechten ' ‘
certlﬁcaten certlﬁcaten op naam varn aandelen m de vermootschap Tenzu het
tegendeel blljkt zun daaronder begrepen certlﬁcaten dlc niet met medewerklng van

de vennootschap zun ultgegeven,

certlﬁcaathouders ‘houders van met medewerkmg van de vennootschap mtgcgeven )

certificaten van aandelen, Tenzij het tegendeel blukt zijn daaronder- begrepen zij die

als gevolg van een op een aandeel gevestlgd vruchtgebrulk of pandrecht de rechten

.hebben die de wet toekent aan houders van met medewerkmg van de vennootschap o

ultge geven certlﬁcaten

—~u1tkeerbare deel-van het eigen vermogen het deel van het elgen vermogen dat het -‘

gestortc en opgevraagde deel van het kapltaal vermeerderd met de reserves die =

krachtens de wet moeten worden aangehouden te boven gaat;
Jaarrekemng de balans en de winst en verhesrekemng met de toellchtmg, _

dochtermaatschapplj

- een rechtspersoon waarin de vcnnootschap of een of meer van haar _
dochtermaatschappijen al dan met krachtens overeenkomst met andere_

_ stemgerechtigden, alleen of samen meer dan de‘ helft van _de stem.rechten in S

de algemene vergadering kunnen uitoefenen;

. een_ rechtspersoon waarvan de vennootschap of een of meer- van haar

dochtermaatschappljen lid of aandeelhouder zun en, al dan met krachtens'

overeenkomst met andere stemgerechtlgden alleen of samen meer dan de
helft -van de bestuurders of de’ comm:ssarlssen kunnen benoemen of

ontslaan ook indien alle stemgerechtlgden stemmen




’ accountant gen reglsteraccountant of een andere accountant als bedoeld 1n art1kel
2: 393 Burgerhjk Wetboek dan wel een organlsatle waann zodamge accountants; '
‘samenwerken; o e
V‘Jaarvergadenng de algemene vergadenng van aandeelhouders bestemd tot de
"behandehng en Vaststelllng van de ]aarrekemng
"‘HOOFDSTUK Lo |

s Naarn zetel doe!

i Artlkel 2 Naam en zetet

1.'

- 2
" .A1't1ke13 Doel

a.” =’

"De vennootschap draagt de naarm:
M1tsub15h1 Electnc Europe B. V
Zl_] heeft haar zetel te Amsterdam

‘ ‘—:De vennootschap heeft ten doel: ‘ )
het 1mporteren exporteren, verkoPen ontwerpen produceren msta]leren repareren

en verhuren van techmsche artlkelen 1n het b]_]ZOI’ldel‘ elektnsche en elektromsche L

apparaten ultrustmgen en onderdelen

C het opnchten van, deelnemen in, het bestuur voeren over en het 21ch op emgerlef
andere wijze ﬁnanc1ee1 1nteresseren bl_] andere vennootschappen en ondernemtngen
f.het vemchten van: technlsche markt onderzock en adv1serende act1v1te1ten voor-'
: derden en het. verlenen . van dlensten op- adrnlmstratlef techmsch ﬁnanc1eel o
' eCOI’IOIIllSCh of bestuurlljk gebled aan andere vennootschappen personen en

ondemernmgen

het verkrljgen vervreemden beheren en explmteren van roerende en onroerende -

zaken en andere goederen daaronder begrepen patenten rnerkrechten hcentles ver-

: xgunmngen en andere mdustrlele elgendomsrechten

het ter leen opnémen of ter leen vcrstrekken van gelden alsmede het zekerheld‘

. stellen zich' op andere wuze sterk maken of zn:h hOOdelljk naast of voor anderen
. "-.";verblnden
.l £

-het vorenstaande al of niet in samenwerking met derden en met mbegrlp van het verrlchten )

het drijven van een algemene commer01ele ondernemlng,

‘en bevorderen van alle handelmgen die daarmede dlrect of 1nd1rect verband houden alles in i




. .

>

. 'de.ruimste zin des woords.-

_ HOOFDSTUKIII

' Kagltaal en aandelen Reglster van aandeelhouder
:Artlkel 4, Maatschappeluk kapltaal L

L Het maatschappelljk kapltaal bedraagt eenhonderdvuftlg mlljoen Euro (EUR"

: 150 000.000 )

2. Het is verdeeld in eenhondervuﬁlg dulzend (150 000) aandelen van eendu1zend :

. Euro (EUR 1. 000,~) elk _ ‘
3. Ale aandelen lulden op naam. AandeelbeMJzen worden niet ultgegeven

Artikel 5. Register van aandeelhouder

1.,  De directie houdt een register waarin de namen en adressen van alle houdcrs van

aandelen zgn opgenomen, met ve:meldmg van de datum waarop 21] de aandelen'

- hebben verkregen, de- datum van de erkennmg of betekemng alsmede ‘van het op '

. ieder aandeel gestorte bedrag. Daann--worden tevens Opgenomen de .namen en

* adressen van hen die een recht van Vruchtgebmlk of pandrecht op aandelen hebben,

met vermeldmg van de datum waarop 21) ‘het recht hebben verkregen de datum van -_ )
erkenning of _betekenmg, alsmede rnet_vemleldmg welke aan de aandelen verbonden

—_-rechten-—hun-_6vereenkomstig‘ de-ledgn' 2 eri-4-Van de artike’len 2:197 en 2:1‘98"

Burgeriijk Wetboek toekomen.

* Voorts worden in het register opgenomen de ‘narnen -en adressen van

certlﬁcaathouders _ . ) | .

- 3. ledere ‘aandeelhouder, iedere vruchtgebr‘l.like'r. iédere pan-dhoudér en iedere

‘ certlﬁcaathouder is verphcht aan de vennootschap SChl’lftell_]k zijn adres op te geven.
In het reglster wordt tenslotte aangetekend elk verleend ontslag vam_=
aansprakehjkheld VOOr nog niet gedane stortmgen \

5. Het register wordt regelmatlg bijgehouden. Alle 1nschr1]v1ngen en aantekemngcn in

. het register worden getekend door een d1recteur ‘ o
6. De directic verstrekt desgcvraagd aan een aandcelhouder .een vruchtgebrulker en

- een pandhouder kosteloos een uittreksel- u1t het register met betrekkmg tot zun recht

op een aandeel.

Rust op een aandeel een recht van vruchtgebruik of een pandrecht, dan. vermeldt het




' u1ttreksel aan wie de in de leden 2, 3 en 5 van artlke] 11, respectlevehjk de leden 2 |

3 eh 6 van- artlkel 12 bedoe]de rechten toekomen

~ De directie legt het reg1ster ten kantore van' de vennootschap ter. 1nzage van de
* 'aandeelhouders alsmede van de vruchtgebrulkers en de pandhouders aan wie de in_ |
- 1id 5 van artlke] 11, respecnevelljk lid 6 van artlkel 12 bedoelde rechten. toekomen
"De gegevens van het reglster omtrent niet-volgestorte aandelen zun ‘ter inzage van
© -een jeder, afschrift of ulttreksel van deze gegevens wordt ten hoogste tegen kostprljs S
" ,‘ verstrekt '
Voorts houdt de dlrectne een reglster waarin wordcn opgenomen de namen en-
'adressen van houders van met medewerkmg van ‘'de . vennootschap ultgegeven-
certificaten  van aandelen Dit _ register kan- ,deel mtmaken ~van - het’

| aandeelhoudersreglster

g HOOFDSTUK V.

Uitgifte van aandelen Elgen aandelen

‘ _Artikel 6. Ultglfte van aandelen Bevoegd orgaan. -

geschleden voor zover door de algcmene vergadermg geen ander vennootschapsorgaan is

) Ultglﬁe van aandelen kan siechts 1ngev01ge eén besluit van de algemene vergadermg o

_ aangewezen De. ultglﬁe_vmdt plaats-blj -een -daartoe bestemde-ten overstaan van een in

'Nederland standplaats hebbende notaris verleden akte, waarbij de betrokkenen partu zun .

Artikel 7 Voorwaarden van uitgifte. Voorkeursrecht

- 1.

B1] het besluit tot ultglﬁc van aandelen worden de koers en de verdere voorwaarden.

van u1tg1fte bepaald

Iedere aandeelhouder heeft bij u1tg1fte van aandelen een voorkeursrecht naar

evenredlgheld van het gezamenhjk bedrag van zijn aandelen met machtnemmg van

-de beperkmgen volgens de wet.

Een gelijk voorkeursrecht hebben de aandeelhouders bij het verlenen van rechten tot

het nemen van aandelen

Het voorkeursrecht kan, telkens voor een enkele ultglfte worden beperkt ofr

u1tgesloten door het tot uitgifte bevoegde orgaan

-Artlkel 8. Storting op aandelen. Storting in geld. Inbreng in natura.
1.

By u1tg1ﬂe van elk aandeel moet daarop het gehele nominale bedrag worden gestort.




Bedongen kan worden dat een deel, ten hoogste drie-vierden, van’ het nominale

bedi-ag: eerst behoeft te worden gestort .nadat,d_e vennootschap het zal hebben .

- opgevraagd.

2.0 Stortmg op een aandee] moet in ge]d geschleden voor zover met een a.ndere mbreng :
is overeengekomen Stortlng in vreemd geld kan slechts geschleden met toestem-_

rmng van de vennootschap. Met stortmg m vreemd geld wordt aan de stortmgSpl]cht'_ )

voldaan voor het bedrag waartegen het gestorte bedrag VI’lJBll_]k in Nederlands geld

kan worden gew1sse1d op de dag van de stortmg Indien in vreemd geld is geston :
wordt binnen twee weken na de stortmg een verklanng van een bankler als bedoeld -

in artxlge]_2.203a, lid 2 Burgerluk,Wetboek ten- kantore .van het handelsreglst_er "

“neergelegd.

3. ~ Inbreng anders dan in geld moet onverwuld geschleden na het nemen van het',-
| aandeel of na de dag waartegen een bljStOl'tlI’lg is uitgeschreven of waarop zu 1s _
overeengekomen Overeenkomst:g artikel 2 204a Iid 1 Burgerluk Wetboek wordt
een beschruvmg opgemaakt van hetgeen wordt mgebracht De beschnjvmg heeﬁ .
betrekking op de toestand ‘op een dag die niet eerder dan vuf maanden ligt voor de o
dag waarop de aandelen Awolrden' genor_neh_' dan - wel .waz‘trtegeri-een'l'_)ijstp-rting is
L -uitge‘sch.reven' of-waarop.zj is overeengekoxﬁen -De directeufén ondertekenen de be- o .

* schrijving; ontbreekt de handtekening van een of meer hunner da.n wordt. daarvan'

onder opgave van reden meldmg gemaakt.

4, Over de beschrijving van hetgeen wordt ingebracht moet een accountant of, indien |

artikel 2:204b, lid 2 Burgerlijk Wetboek zulks toeladt, een accountantadministratie- -

consulent, een verklanng aﬂeggen o

. 5.7 . Hetin dit artikel omtrent de beschnjvmg en de accountantsverklanng bepaalde blljﬁ
buiten toepassmg in de gevallen bedoeld m artlkel 2:204b, lid 3 of lid.5 Burgerlijk

Wetboek

o - Art1kel 9. Eigen aandelen.

1. . De vennootschap kan. bij ultglﬂe van aandelen geen elgen aandelen nemen
2. Verknjgmg door de vennootschap van niet volgestorte. aandelen in haar kapltaal of
certrﬁcaten daarvan is metlg '

3. De vennootschap mag volgestorte eigen aandelen of certificaten daarvan verkrijgen,




doch: slechts om niet of mdlen

a. het u1tkeerbare dee] van- het elgen vennogen tenminste gelijk 1s aan de
' verknjgmgspnjs -
b. - het nominale bedrag van de te verkrl_]gen en de reeds door de vennootschap

“en haar dochterrnaatschappljen tezamen gehouden aandelen’in haar kapltaal
 of certificaten daarvan niet meer dan de’ helft van het geplaatste kapitaal

bedraagt en’

c. machtlgmg tot de verkrijgir'lg is 'verlécrid door de alge'rr'len.e. ve'rgﬁdering of

door een ander vennootschapsorgaan dat daaitoe door de algemenc vergade--

ring is aangewezen. -

Voor de geldxgheld van de verkrl_]gmg is bepalend de grootte van het elgen .

vermogen volgens de laatst vastgesteide balans, vermmderd met de verknj gmgsprus

~voor aandelen in het kapltaal van de. vennootschap of certlﬁcaten daarvan en

ultkermgen uit winst of reserves aan anderen, die zij en haar dochtennaatschappljen ‘

na de balansdaturn verschuldigd werden: Is een bockjaar meer dan Zes maanden
verstreken zonder dat de Jaarrekenmg is vastgesteld, dan is verknjgmg

- overeenkomstig lid 3 niet toegestaan.

7 —5;~;~-De leden-2-tot-en met 4- gelden met voor aandelen of cemﬁcaten daarvan’ d1e de

N

10

vennootschap onder algemenc titel verkrugt

Verknjgmg van aandelen of van certlﬁcaten daarvan in Stl‘l_]d met hd 3is metzg

De vennootschap mag niet, met het 00g op het nemen van aandelen 0f verkn]gen' :

door anderen van aandelen i m haar kapltaal of vanlceljtlﬁcaten daal_'van, zg:kerheldﬁ'

stellén een koerséararitie geven, zich op andere wijze sterk maken of zich

hOOfdell_]k of anderszins naast of voor anderen verbmden Dit verbod geldt ‘ook voor -

haar dochtermaatschapplj en.

Leningen met het ocog op het nemen of verknjgen van aandelen in haar kapltaal of
van certlﬁcaten daarvan mag de: vennootschap verstrekken doch slechts tot ten
hoogste het bedrag van dc u1tkcerbare reserves.

De vennootschap houdt een niet uitkeéerbare reserve aan tot het uitstaande bedrag

- van de in het vorlge lid genoemde lemngen

Aandelen in het kapitaal van de vennootschap mogen blj mtglfte met worden\




‘ geﬁomén door of voor rekening van haar docht‘cnnaatschélppij'eh Zulke éaﬁdelen o.f

certlﬁcaten daa.rvan mogen dochtermaatschappuen voor elgen rekenmg onder :

bljzondere tltel slechts verkrijgen of doen verkrugen voor zover de vennootschap -

zelf mgevolge de leden 2 tot'en met 4 elgen aandelen of certlﬁcaten daarvan mag—;-'
Verkrljgen ‘ ' -
l.l.t Vervreemdlng van door de vennootschap gehouden elgen aandelen of certlﬁcaten'. )
daarvan ‘geschiedt ingevolge. een beslult van de’ algemene vergadermg voor. zZover .
door de algemene vergadering geen ander vennootschapsorgaan is aangewezen. Bijj .
het besluit tot"Vervre'emding wofdéh de voorwaarden van vefvréemdirig" Bepaald. .
Vervreemdmg van elgen aandelen geschledt met machtnemmg van het bepaalde in
de blokkermgsregehng | o

.12.l 7 De vennootschap kan geen stem ultbrengen voor aandelen die zu zelf houdt of
- waarop Z.l_] een recht van vruchtgebrulk of een pandrecht heeft. De pandhouder of,_

. vruchtgebrmker van een door de vennootschap zelf gehouden aandee] kan daarvoor

. evenrnin stem. ultbrengen mdlen het recht door de vennootschap is gevestlgd Voor,-

aandelen waarvan de vennootschap de certlﬁcaten houdt kan geen stem worden"

ultgebracht Het in dit lid bepaalde is van- overeenkomstlge toepassmg op aandelcn o

- - of certificaten daarvan dxe worden gehouden door dochtermaatschappljen of waarop..
zij een recht van vruchtgebrulk of een pandrecht hebben _ ,
13. BU de vaststelling of een bepaald gedeelte van het kapltaal vcrtegenwoordlgd is, dan _

 wel of een meerde;rheld een bepaald gedeelte van het kapitaal vertegenwoo_rdlgt,:

wordt het kﬁpitaal veﬁnindefd met het bedrag van de aandelen Waarvoor geen stem - - ‘

kan worden ultgebracht
HOOFDSTUK V.

Levering van aandelen. Vruchtgebruik. Pandrecht.

Artikel 10. Levering van aandelen. Vruchtgebfuik. Pandrecht.
1. . Voor de léveﬁﬂg van een aandeel of de leveﬁng van een béperkt recht. &aarop, is
" vereist een daartoe bestemde ten overstaan van een in Nederland standplaats "
: hebbende notaris verleden akte, waarbij de betrokkenen partij zijn. ' '
2. De levermg van een aandeel of de levenng van een beperkt recht - daaronder

begrepen de vestlgmg en afstand van een beperkt recht - daamp overeenkomstig lid



1 werkt mede van rechtswege ‘tegenover de vennootschap Behoudens in het geval s
o dat de vennootschap zelf bl_] de rechtshandeling paI‘tl_l 1s kunnen de aan het aandeel
verbonden rechten. eerst worden’ u1tgeoefend nadat zij de rechtshandelmg heeft

erkend of de akte aan haar is betekend overeenkom_stlg het dienaangaande i in de wet '

bepaalde

~ Het bepaalde in hd 1 .en 2 vmdt overeenkomstlge toepassmg op de toedelmg van

aandelen-of een beperkt recht daarop bij verdelmg van eruge gemeenschap

Artlkel 11 Vruchtgebrulk L

1. Een’ aandeelhouder kan op een of meer van zijn. aandeien Vrl_]ell_]k een vruchtgebrulk‘

vestlgen

" De aandeethouder heeft het stemrecht op de aandelen waarop hetw’fUchtgel.Jn‘.lik_ is

. gevestigd.

In awakmg van het voorgaande lid komt het sternrecht toe aan dé vruchtgebrulker

mdlen zulks blj de vestiging van ‘et vruchtgebrulk is bepaald en de vruchtgebrmker |
‘een persoon is ‘aan wie de aandelen overeenkomst1g de blokkermgsregelmg vnjehjk'
kunnen worden overgedragen Indien de vruchtgebrulker niet zulk een persoon is
komt hem het stemrecht uitsluitend toe mdlen dit bij de vestlgmg van het

L .vruchtgebrulk is bepaald en-zowel deze- bepalmg als bij overdracht van het vrucht- -

. gebruik - de overgang van het stemrecht is- goeglgekeprd_ door de -q_lgemene' ‘

vergadenng

De algemene vergadenng kan de goedkeunng bedoeld in lid 3 s]echts verlenen met

a]gemene stemmen

De aandeelhouder die geen stemrecht heeft. en de vruchtgebrulker d1e stemrecht- "

heeft, hebben de rechten_ dié door de wet zijn toegekend aan certificaathouders. De

- v_ruchtgébruiker die geen stemrecht heeft, heeft .deze rechten indien bij de. vestiging |

of overdraCht van het vruchtgebruik niet anders is bepaald.

Uit het aandeel voortsprultende rechten strekkende tot het verkrugen van aandelen '
- komen aan de aandeelhouder toe, met dien verstande dat hij de waarde claarvan

moet vergoeden aan de vruchtgebrulker VOO ZOVer. deze krachtens 21Jn recht van'

vruchtgebruik daarop aanspraak heeft.

Artlkel 12. Pandrecht.




e

Een aandeelhouder ka.n op een of meer van zun aandelen Vrljelljk een pandrecht

vesti gen

' De aandeelhouder heeﬂ het- stemrecht op de aandelen waarop het pandrecht s

gevestigd.

~In afwukmg van. het voorgaande 11d komt ‘het stemrecht toe aan de pandhouder

md1en zulks bij de vestlgmg van ‘het pandrecht is bepaald en de pandhouder een‘_ _ |
persoon is aan w16 de aandelen overeenkomstlg de blokkenngsregelmg Vrljelljk :
kunnen worden overgedragen Indlen de pandhouder niet zulk een persoon 1s komt .

hem het stemrecht vitsluitend toe mdlen dit bl_] de vesngmg van - het pandrecht is

' bepaald en de vestiging van het .pandrecht is go_edgekeurd door de algemene

vergadering. |

'Treedt een ander 1n de rechten van. de pandhouder dan komt hem het stemrecht'

K

slechts toe. indien de a]gemene vergadermg de overgang van het stemrecht‘

. goedkeurt

De algcmene vergadenng kan de goedkeunng bedoeld in de leden 3 en 4 slechts
verlenen met algemene stemmen

De aandeelhouder die gcen stemrecht heeft en de pandhouder dle stemrecht heeft

- -hebben-de- rechten- dle door-de- wet—zun toegekend aan certificaathouders. De pand- '
‘ _houder die geen stemrecht heeft, heeft deze rechten 1ndlen b]_] de vestlgmg of
N overgang van het pandrecht niet anders is bepaald

De blokkenngsregehng 1s-van toepassing op de vervreemding en overdracht van =

aandelen door dé pandhouder of de verblijviﬁg van aandelen aan 'de pandhouder met °

dien verstande dat de pandhouder alle ten aanzien van de vervreemdmg en

'overdracht aan de. aandeelhouder toekomende rechten u1toefent ‘en dlens_.

verpllchtlngen terzake nakomt.

HOOFDSTUK VL

' Blokkeringsreg eling.r
Artikel 13, Goedkeuring..

Voor overdracht van aandelen, wil zg geldié zijn, is steeds Ade go'edkeuring 'v_eréist
van de -algemene vefgadering, tenzij alle aandeelhouders st;_hriftglijk' hun

goedkeuring aan de betreffende ver\_/reeniding'hebbcn .g'egeveh, welke goedkeurihg




slechts voor een perlode van dne maanden geldig is. _

. De aandeelhouder dle tot overdracht van aandelen wil overgaan mn dlt artlkel verder

ook aan te duiden als de verzoeker ‘geeft daarvan bij. aangetekende brief of tegen
_ontvangstbewus kenms aan de dlrectle onder opgave | van hei aantal over te dragen
. aandelen en van.de persoon of de personen aan Wle h1] wenst over te’ dragen

" De directie is verplicht een algemene vergadermg bljeen te roepen en te doenr
houden blnnen zes weken na ontvangst van de in het vonge lid bedoelde kenmsge-‘ .
. ving, Bl_] de oproepmg wordt ‘de inhoud van die kenmsgevmg vermcld

Indien de algemene vergadering de gevraagde goedkeuring verleent moet de-
| overdracht bmnen drie maanden daama plaatshebbcn

E Ind:en

a. niet binnen de in'lid 3 gemelde termun de aldaar bedoelde algemene
. vergadenng is gehouden '
b. ~in die algemene vergadermg omtrent het verzoek tot goedkeunng geen '
- _ beslult is genomen; , _ :
c. - bedoelde goedkeunr;g is geWc_eigerd zonder dat dé algemene.,vérg.adé.ring '

geli-jktijdig met de weigering aan de verzoéker oopgave doet van een of mee'ri‘

gegadigden --die - bereid- zxjn -al- de aandelen waarop ‘het - verzoek tot

goedkeurmg betrekkmg had, tegen contante betalmg te kopen wordt de
. gevraagde goedkeurmg geacht te zijo verleend en wel in het sub a gemelde
' geval op de dag waarop de algernene vergadermg u1terh]k had moeten.

worden gehouden - ' '

Tenzu tussen de verzoeker en de door de algemene vergadenng aangewezen en door

hem aanvaarde gegadlgde(n) omtrent de prijs of de ansvaststelhng anders wordt *

. overeengekomen, zal de koopprus van de aandelen worden vastgesteld door eenvi‘_
onafhankehjke deskundlge op verzoek van de meest gerede’ partq te benoemen door
“de voorzitter van de Kamer van Koophandel en Fabneken blnnen w1er ressort de
_vennootschap statutair is gevestlgd _

De verzoeker blijft-bevoegd zich terug te trekken, mits dit geschiedt binnen een
maand nadat hem bekend is aan welke gegadlgde hij al de aandelen waarop het

verzoek tot goedkeurmg betrekking had, kan verkopen en tegen welke prijs.
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8. De kosten van de prljsvaststellmg komen ten laste van: |
| de verzoeker indien deze zu:h terugtrekt o ‘ }
b ._de verzoeker voor de helft en de kopers voor de andere helft indien de o
aandelen door de gegadlgden zijn gekocht met dlen verstande dat iedere - -
koper in de kosten budraagt in verhoudmg tot het aantal door hem gekochte ,
aandelen; " _
, c. .' de’ vennootschap in met onder 2 of b genoemde gevallen. |
9. . De vennootschap zelf kan slechts met mstemmmg van de verzoeker gegadlgde zun
als bedoeld in lid 5 sub c.
HOOFDSTUK VII. .
Bcstuniir-

Amkel 14. Dlrectle

Het bestuur van de vcnnootschap wordt gevormd door een directie bestaande u1t éen of '

meer. dlrecteuren waarvan het premeze aantal wordt vastgesteld door de- raad van
_cornm1ssansser1 Zolang de vennootschap geen raad van comm1ssar1ssen heeft bepaalt de

‘algemene vergadering het premeze aantal dlrecteuren

Artlkel 15. Benoemmg

1.

~De.directeuren worden benoemd door de algemenc vergadermg, it een Voordracht ’
van tenmmste twee’ personen voor iedere te vervullen plaats op te maken bij besluit-
van. de raad’ van comm:ssarlssen Zolang de’ vennootschap geen ‘raad van .

commissarissen heeﬁ is de algemene vergadenng vnj in de benoemmg van de.

directeuren.

De algemene ve'rgadering is voorts vrij in de benoeming indien de raad van

'comm1ssarlssen met blnnen drie maanden na het ontstaan Van de vacature een

voordracht heeft opgemaakt.

Een tl]dlg door de raad van comniissaﬁésen opgemaakte voordracht is ‘bindend. De

algemene yergadering kan echter aan de voordracht steeds het bindend karakter

. ontnemen bij een besluit genomen met een meerderheid van tenminste twee dei‘den'

van de uitgebrachte stemrnen die meer dan de helft van het geplaatste kapitaal verte-

genwoordlgen

Artikel 16. Schorsing en oﬁtslag.




l'_2

o Iedere dlrecteur kan te allen tljde door de a]gemene vergadermg worden geschorst'

en ontslagen.”

‘ledere directeur kan te allen tijde door de raad van commissarissen ~worden -

.geschorst.-.De-s_bhorsiﬁg kan te allen tijde door de _éilgemene _vergadéging;- WOfden"

opgeheven

Elke schorsing kan één of meer malen worden verlengd doch in totaal niet langer -
. duren dan drie maanden. Is na ver100p van die tijd geen beshssmg gcnomen omtrent -
'de ophefﬁng van de- schorsmg of ontslag, dan emdlgt cle schorsmg -

‘Artlkel 17. Bezoldlgmg

De bezoidlgmg en de verdere arbeldsvoorwaarden van 1edere directeur worden vastgesteld'

door de raad van comrmssanssen Zolang de vennootschap geen raad van comm1ssarlssen .

heeft, worden voormelde bevoegdheden door de algemene vergadermg u1tgeoefend

Artikel 18 Bestuurstaak Beslultvormmfz Taakverdelmg

1‘.

Behoudens de beperklngen volgens de statuten is de directie belast met. het besturen

~ van de vennootschap, ‘

De directie kan ééh reglement vaststellen, waarbij regels worden gegeven omtrent
- de besluitvorming van de directie.. Het re'giemeni bghqe_:ﬁ de ‘goédkéuﬁhg-van de |
" raad van- (':onﬁnissarissen 'Zolang -de vennootsclia;p geen' raad van commissanﬁsen

:,heeﬁ wordt voormelde goedkeunngsbevoegdheld door de algemene vergadermg N

u1tgeoefend

De directie kan bij een taakverd'e]ing bepalen met we._lke-_taak iedere dirécteu_r meer’
in het bijzonder zal'zijn belast. De taak;f'erdeling behoeft de goedl;euring' van de.
raad vaﬁ commissarissen. Zolang de. vennootschap"geen raad van commissarissen
heeft, wordt _V(‘)oﬁr’lelde. goedkehﬁhgsbevoegdheid door de algemené Averga'déring e

-'uitgeoefend

Amkel 19, Vcrtegenwoordlgmg

1.

De dlrectle vertegenwoordlgt de vennootschap De bevoegdheld de vennootschap te
r.venegenwoordlgen komt mede aan 1edere directeur toe.

'De directie  kan functlonanssen " met  algemene _of beperkte . verte-

genwoordigingsbevoegdheid aanstellen. Elk . hunner vertegeﬁWOorc_ligt- de

- vennootschap met inachtneming van de begrenzing ‘aan zijn bevoegdheid gesteld. |
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In geval van een tegenstrijdig be]ang tussen de vennootschap en een dlrecteur wordt .
de vennootschap vertegenwoordlgd door de directeur of comm1ssarls dle de raad

van - connmssarlssen daanoe aanwust Zolang de vennootschap gecn raad van :

commissarissen heeft w1_]st de algemene vergadenng een dlrecteur of ander persoon

aan. Ook indien -de vennootschap een raad van comm1ssanssen heeﬁ 1s de .

algernene vergadermg steeds bevoegd een of meer andere personen daartoe dan té -

wijzen.

" - Artikel 20. Goedkeunng van beslmten van de dlrectle

1.

. .Onverminderd het elders in de statuten dlenaangaande bepaalde .zijn, zodra de
: vennootschap een raad van comrmssanssen heeft, aan de goedkeurmg van de raad
“van comm1ssanssen onderworpen de besluiten van de dlrectle omtrent
a.  uitgifte en verknjgmg van aandelen in en schuldbrieven ten laste van de )
| .vennootschap ‘of van’ schuldbneven ten laste van een commandltalre_

vennootschap of vennootschap onder firma waarvan de vennootschap

volledig aansprakehjke vennote is;

b. medewerkmg aan de ultglfte van certificaten Op naam van aandelen

. C. —-..—aanvrage—van notering - of van- mtrekkmg der notenng -van de onder a - '

“bedoelde schuldbrleven en de onder b bedoelde certlﬁcatcn in de

pl'l_] scourant van emge beurs

) .' d. - het aangaan of verbrcken van duurzame samenwerkmg van de vennootschap '

of een afhankelljke maatschappu met een andere rechtspersoon of

vennootschap dan wel als volledlg aansprakehjke ‘vennote in ~een -
commanditaire vennootschap of vennootschap onder ﬁrma 1nd1en deze

sarnenwerklng of verbrekmg van 1ngnjpende betekems is voor de‘ .

: vennootschap,
e.  hetnemen van een deelneming ter waarde van tenminste eenjvﬁcr’dé" van het
: bedrag van het geplaatste kapitaal met' de reserves vblgen's-de' balans met
toehchtlng van de vennootschap, door haar of een afhankehjke maatschapplj
~in het kapltaal van een andere vennootschap, alsrnede het 1ngr1jpend ver-

groten of verrmnderen van zulk een deelnemmg,
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1nvester1ngen welke een bedrag gelljk aan ten mmste een v1erde gedeelte '

" van het geplaatste kapltaal met.de reserves der vennootschap volgens haar

balans met toehchtmg vereisen,

een voorstel tot w1121g1ng van de statutcn

‘ .een voorstel tot ontbmdlng van de Vennootschap,

aangifte van fmlllssement en aanvraag van surseance van betalmg,
'A'beemdlgmg van de dlenstbetrekkmg van een aanmerkelljk aantal arbelders
~van de vennootschap of van een afhankelljke maatschapplj tegehjkertljd of .

blrmen een kort tljdsbestek

1ngr1]pende wumgmg in de arbeldsomstandlgheden van een aamnerkehjk.

“aantal arbelders Van de vennootschap of van een afhankeh}ke maatschapplj, o

- een voorstel tot vermmdermg van het geplaatste kapltaal

Het bestuur behoeﬁ tevens de goedkeurmg van de raad van commlssanssen voor

alle andere bestuursbes]mten waarvan ‘de raad van comm1ssarlssen eventueel zal be- .

' _'palen dat deze zjn goedkeurmg behoeven

Deze bestuursbeslmten moeten door de raad van commissarissen duxdeluk worden

-beschreven en schnftehjk aan het bestuur worden overlegd
- Het ontbrckemvan gocdkcunng -van de raad—van commxssarlssen -0p een besluit als

: bedoeld in de leden 1 en 2 tast de vertegenwoordlglngsbevocgdheld van het bestuur

of bestuurders niet aan.

- Artikel 21. Ontstentenis of belet.

In geval van ontstentenis of belet van een directeur zijn de andere directeuren of is de

andére directeur tijdelAijk met het bestuur van de vehnootséhap belast. In geval van gntsten-

tenis of belet van alle directeuren of van dé enige directeur is'de raad van commissarissen -

tijdelijk met he_t-' bestuur van de vennootschap belast, met de bevoegdheid het bestuur van 'd‘e‘ b

vennootschap- tijdélijk aan ¢én of meer personen, al dan niet uit zijn midden, ‘op te dragen

Zolang de’ vermootschap geen raad van commissarissen heeﬁ wijst de algemene

vergaderlng daartoe een of meer personen aan.
_ HOOFDSTUK VIII -

Raad van Commissarissen’

~ Artikel 22. Instelling raad van commissarissen
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De algemene vergadering kan beslmten een uit €én of meer natuurlljke personen bestaande.

_raad van comrmssarlssen in te stellen. De, 1nstellmg van de raad van comrmssanssen treedt .

eerstin werkmg zodra het desbetreffende besluit van de algemene vergaderlng is neergelegd

ten kantore van het handelsreglster

. Met ultzondenng van het bepaalde in de vorige zm ‘€N VOOorzover deze statuten met op een

andere wuze daarin voorzien, zun de bepalmgen in deze statuten met betrekkmg tot de (raad‘

van) comm1ssarlssen slechts van  kracht - mdlen -de - vennootschap een raad van .

' commnssarlssen heeft.

' -Artlkel 23 Benoemmg

1. . De leden van de raad van comm1ssanssen worden benoemd door de algemene.
vergaderlng . ‘ ‘ _
2. 'Degene die de leeftud van tweeenzeventlg jaren heeﬁ berelkt kan niet tot‘

comm1ssans worden benoemd

Artlkel 24. Schorsmg en ontslag Aﬂredmg

1. . Ieder lid van de raad van comm1ssanssen kan te allen tude door de algemene.

'_vergadermg worden geschorst en ontslagen o

2. " Elke commissaris treedt u1ter11]k af op de dag waarop de Jaarvergadcrmg wordt
g _gehouden in. het boekjaar- waarm h]_] de leeftijd van tweeenzeventlg jaren berexkt | A

3. De comm1ssanssen treden periodiek -af volgens een door de ‘raad . van
~ commissarissen vast te stellen rooster. Eike aldus aftredende commissaris kan,-

2zolang hij de leeftijdsgrens met hecft berelkt worden herbenoemd

. Artikel 25. Bezoldigin: g

De bezoldigirig van ieder lid van de raad van comrmssanssen wordt vastgesteld door de

algemenc vergadenng
Artikel 26. Taak en bevoegdheden _
1. ~ De raad van commissarissen heeft tot taak toezmht te houden op het beleld van de‘
directie en op de algemene gang van zaken i m de vennootschap en de’ met haar ver-
" bonden onderneming. Hij staat de directie met raad terzude Bl_] de. vervullmg van
* hun taak richten de comm1ssarlssen zich naar het belang van. de vermootschap en, de‘
met haar verbonden ondernemmg ' |

2. Dedirectie verschaft de raad van commissarissen tijdig de voor de uitoefening van
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de taak van de raad van commiSSarissen noodzakelijke.gegevens.
De raad van commnssanssen heeft toegang tot- de gebouwen en terremen van-de
vennootschap en 1s bevoegd de boeken en bescheiden van de vennootschap in te

zien. De raad van comm1ssans_5en kan een of meer:pcrsonen'ult zijn midden _of een

" deskundige aanwijzen om dezé bevoegdheden uit te oefenen. De raad -van

' commissarissen kan zich ook 6vefigens door deskundigen laten bijsfaan...

. Artikel 27. Werkwijze en besluitvofnﬁﬁg
1.

De raad van comm1ssanssen benoemt uit zijn’ mldden een voorzitter. en een
plaatsvervangend voorzitter, die eerstgenoemde bij dlens afwe21ghe1d vervangt Hlj
benoemt al dan met uit zun mldden een secretarls en treﬁ een regehng voor dlens
vervangmg |
- By afwemghexd van de voorzntter en de plaatsver-
vangend voorzitter in een vergadermg wijst de vergaderlng zelf een voorzmer aan..
De raad van comrmssarlssen vergadert telkenmale wanneer de voorzltter, dan wel
twee andcre comm1ssarlssen dan wel de directic zulks nod;g acht:
Van het verhande]de in de vergadering van de raad van comm1$sansser1 worden '
notulen gehouden door de secretaris. De notulen worden in dezelfde vergaderxng of
-m cen-volgende - vergadermg van de raad- van comm1ssanssen vastgesteld en ten
blijke daarvan door de voorzitter en de secretaris ondertekend |
Alle beslu1ten van de raad van comm1ssar1ssen worden genomen met vo]strekte
meerderhe1d van de ultgebrachte stemmen. . | ) |
De raad van commxssanssen kan in een vergadenng alleen geldige besluiten nemen,
mdnen de meerderheld van de commissarissert ter vergadermg aanweng of -
vertegenwoordlgd is. _ ‘
Een commissaris kan zich. door een medecommmsans bu SChIlftC]l_jke volmacht
doen vertegenwoordlgen Onder schrlﬁehjke volmacht wordt verstaan etke via
gangbare commumcatleka.nalen overgebrachte en op schnft ontvangen volmacht
Een commissaris kan voor met meer dan ¢én medecommissaris als gevolmachtlgde_
optreden - , -
De raad van commissarissen kan ook bu1ten vergadermg beslwten nemen, mlts het

desbetreffende voorstel aan alle commissarissen is voorge}egd en geen hunrier 21ch :




17

- tegen dcze wuze van bcsluntvormmg heeft vcrzet Van een aldus genomen beslmt

wordt onder bijvoeging van de 1ngekomcn antwoorden door de secretans een re]aas

' opgemaakt dat door de voor21tter en de sécretaris wordt ondertekend

De raad van comrmssarlss_en vergadert tezamen met de dtrcctlc go dlkWij_lS “de_ raad -
van commissarissen of de directie zulks nodtg acht y | ' .
- HOOFDSTUK X '

I aarrekcmng Winst..

Artlkel 28 Boelqaar Opmaken ]aarrekemng

1.
2.

Het boekjaar van de vennootschap 100pt van één apnl toten met eenendertlg maatt

.Jaarhjks binnen vijf maanden na aﬂoop van het boekjaar behoudens verlenging van-

_deze termljn met ten hoogstc zZes, maanden door de’ algemene vergadermg op grond- -

van btjzonderc omstandlgheden wordt door de directie’ een Jaarrekenmg opgemaakt o

De Jaarrekenmg wordt ondertekcnd door de dtrecteuren ontbreckt dc ondertckcmng',,

. van een of meer hunner dan wordt daarvan onder - opgave van reden meldmg_
© gemaakt. ' '

Artlkel 29. Accountant.

1.

De vennootschap verlccnt aan ecn accountant de opdracht tot onderzoek van de '

-—Jaarrekenmg ~ bt o i — .

Tot het verlenen van de opdracht is de algemene vcrgadermg bcvocgd Gaat deze'

daartoe niet over, dan i 1s de raad van commmsanssen bevocgd of, zo com_rms_sanssen -
ontbrét{en of de raad van commissarissen in gebreke blijft, de dtre’c_tie. De opdracht .
kan te allen tijdc worden.ingetrokken door de aléemche vergadering'en degene die |
haar heeft verleend de door de directie verlecnde opdracht kan bovendlen door de i
raad van commissarissen worden tngctrokkcn . _ ‘
Dc accountant brengt omtrent zun onderzoek verslag u1t adn’ dé raad van

commissarissen en aan de directie.

" De accountant geeft de uitslag van zijn onderzoek weer in een vcrk]'ér'ing oﬁitrartt de

getrouwheid van de jaérrekening '
Het hlervoor in dit artlkel en het in arttkel 31, 1id3 twecdc volzm bepaalde is niet
van toepass:ng indien op grond van de omvang van het bEdI'l_]f van de vennootschap

de vnjstellmg van artikel 2:396, lid 6 Burgerlijk Wctbock,r dan wel, indien de
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;. vennootschap tot een groep behoort de vrljstelhng van artlkel 2:403 Burgerhjk'”

Wetboek voor de vennootschap geldt.

:Artlkel 30. Overlegging aan de raad van comm;ssanssen

1.

De dlrecne legt de Jaarrekemng en het Jaarverslag tegelljkemjd over aan de raad van‘i
' commissarissen. . - o
- De Jaarrekemng wordt ondertekend door de leden van de raad van commnssanssen

" ontbreekt de ondertekemng van een of rneer hunner, dan wordt daarvan onder

opgave van reden meldlng gemaakt

" De raad van comrmssanssen brengt omtrent de Jaarrekemng pre adwes UIt aan de- o

algemene vergadenng

' Artlkel 31 Overleggmg aan de aandeelhouders Verkn]gbaarstelhng

1.

: De Jaarrekenmg wordt blnnen de in- artlkel 28 lid 2~ bedoelde tcrmgn voor de

aandeelhouders en certlﬁcaathouders ter 1nzage gelegd ten kantore van de vennoot—
schap Binnen deze termijn legt de dlrectle ook het jaarverslag over.
De vennootschap zorgt dat de opgemaakte -jaarrekening, het Jaarverslag, het pre-

adv1es van de raad van comumissarissen en de krachtens artikel 2:392, 1id 1 Burger—

11Jk Wetboek toe te voegen gegevens. vanaf de oproep voor de _]aarvergadenng te |

'-haren kantore aanweZIg zijn." Aandeelhouders en certlﬁcaathouders kunner_l de

stukken aldaar inzien en er.kosteloos een afschnﬁ van verkrg gen.

De algemene vergadering stelt de jéairek’ening 'vast De' jaarrékening kan niet
worden vastgesteld 1nd1en de algemene vergadermg geen kenms heeft kunnen

nemen van de in artlkel 30 11d 4 bedoelde verklanng van de accountant tenzn l

artikel 2: 393 lid6 Burgerluk Wetboek toepassing heeft gevonden

Vaststellmg van de jaarrekening zonder voorbehoud strekt tot decharge van de

dlrecteuren voor het beheer.en de leden van de raad van commissarissen voor hun _

toezicht daarop voor zover van dat beheer uit de Jaarrekerung blljkt

Het in deze statuten omtrent het jaarverslag en de krachtens artlkel 2 392 11d 1

‘_Burgerhjk Wetboek toe te voegen gegevens bepaalde bll_]ﬂ bunten toepassmg 1nd1en ‘

de vennoqtschép tot een groep behoort en artikel 2:403 Burgerlijk Wetboek voor de

vennootschap geldt. -

- Artikel 32 Openbaarmaking,
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1. De vennootschap IS verphcht tot openbaarmakmg van de Jaarrekemng blnnen acht
dagen na de’ vaststellmg De openbaaxmakmg geschiedt’ door nederleggmg van een .

' voliedlg in de‘Neldng'andse taal gesteld exemplaar. of, als dat met.ns vervaardlgd, een

exemplaar in heét Frans, Duits of Ehgels‘ ten kanfol‘e van het hahdelsfégistet van de -

plaats waar de vennootschap volgens de statuten haar zetel heeﬁ Op het exemplaar

* moet de dag van vaststelhng Zijn aangetekend

2. Is de Jaarrekemng met binnen zeven maanden na. aﬂoop van het boekjaar |

. overeenkomstlg de. wettelljke voorschnften vastgesteld dan maakt de dlrcctle .

onverwijld de opgemaakte jaarrekemng op de i lid 1 voorgeschreven wijze
_-Openbaar op de Jaarrekemng wordt vermeld dat zij nog niet is vastgesteld

3. Heeﬁ de algemene vergadenng overeenkomstlg artlkel 28 11d 2 de termljn voor het

opmaken van de Jaarrekemng verlengd dan geldt ‘het vorlge hd met mgang van .

twee. maanden na afloop van die’ termun

4. . Gell_]ktljdlg met en.op dezelfde wgze als de Jaarrekenmg wordt een in de zelfde taal ,‘

' gesteld exemplaar van het _]aarverslag en van de- overige in artikel 2:392 Burgerh_]k_f

Wetboek bedoelde gegevens openbaar gemaakt Het voorafgaande geldt, behalve-

voor de in artikel 2 392 11d 1 onder acf en’ n'g Burgerlijk Wetboek genoemde ge- _-i
gevens niet, indien de stukken ten kantore van de vennootschap ter inzage van een -
ieder worden gehouden en op verzoek een volledig of gedeeltelijk afschrift daarvan

. ten hoogste tegen de kostprijs wordt verstrekt hiervan doet de vennootschap, opgaaf '

ter mschnjvmg in het handelsreglster :

- 5. Indien op grond van de omvang van het bedrljf van de vennootschap de vrij stellmg .
van artikel 2: 396 leden 3 tot en met § Burgerluk Wetboek of van artikel 2:397, .
'leden 3 tot en met 6 Burgerhjk Wetboek voor de vennootschap geldt geschledt' '

openbaarmakmg met machtnemmg van de toepasselljkg vrijstellingen. Het hiervoor

- in dit artikel bepaalde is niet van toepassing indien de vennootschap tot een groep -

 behoort en de vﬁjstélling_vah artikel 2:403 Burgerlijk Wetbbék voor de vennoot-

* schap geldt. -

- Artikel 33. Winst.

1. De winst staat ter beschlkkmg van de ajgemene vergadermg

2. Wmstultkenngen kunnen slechts plaatshebben tot ten. hoogste het u1tkeerbare deel
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" van het elgen vermogen

Ultkermg van winst geschledt na de vaststel]mg van de Jaarrekenmg waaru;t blijkt

dat zij. geoorloofd is.

" De algemene vergadermg kan beslu1tcn tot u:tkerlng van mtenm dividend mlts met ,

machtnemmg van lid 2

 De algemene vergaderl'ng kaﬁ, met inachmeming van het dienaangaénde"iﬁ lid-2-

" bepaalde; besluiten tot‘uitkéfin’gen ten laste - van een reserve die niet krachtens de’ -

wet moet worden aangehouden '

. De: vordenng van de aandeelhouder tot ultkermg vervalt door een tudsverIOOp van- |

vijf jaren.

' HOOFDSTUK X.

Alp,emene vergadermgen van aandeelhouders

- Artikel 34 Jaarvergadermg

1.

e

Jaarh_]ks bmnen zes maanden na aﬂoop van het boekjaar, wordt de Jaarvergadermg '

gehouden.

De agenda van dle vergadermg vermeldt onder meer de volgende punten: -

a. het Jaarverslag,_ '
b vaststellmg‘ van de jaanekening; '
vaststelling van de winstbeétemming; . : o _ .
~d. - voorziening in eventuele vacatures; B B
el _ 'andere voorstellen door de raad van commissarissen, de dlrectle dan wel' o

aandeelhouders en andere stemgerechtlgden tezamen vertegenwoordlgende '

tenminste een tlende gedeelte van het geplaatste kapltaal ‘aande orde gesteld

‘en aangekondlgd met machtnemmg van artikel 36.

Artikel 35 Andere vergaderingen. -

L.

- Andere algemene vergadenngen van aandeelhouders worden gehouden Zo dlkVVl_]lS
‘de directie of de raad van commissarissen zulks nodig acht. '

: ',Aandcelhouders en certificaathouders, tezamen vertegenwoordlgend tenminste een

tlende gedeelte van het geplaatste kapitaal, hebben het recht aan de dlrectle of de

-raad van commissarissen te verzoeken een algemene vergadering “van aandeelhou-

« ders te beleggen met opgave-van de te behandelen onderwerpen Indlen de dlI‘CCtle _
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of de raad van commissarissen niet bmnen vier weken tot. oproepmg is overgegaan

zodamg dat de vergadering binnen zés weken na het verzoek kan worden gehouden .

" zijnde verzoekers zelf tot bxjeenroepmg bevoegd.

:‘Artlkel 36. Ogroepmg Agcnd

1. De algemene vergadermgen van aandeelhouders worden door de raad van

commissarissen of de directié bljeengeroepen

2. De oproeping geschiedt niet later dan op de '\.fijffiende' dag’ vpof dlevan de
vergadering. ‘ ' : ' L
3. Bl_] de oproeping worden de te behandelen onderwerpen vermeld Onderwerpen dle :

niet bij de oproeping zijn vermeld kunnen nader worden aangekondlgd met )

inachtnemmg van de in dit artikel gestelde vereisten.

- ' 4. ‘De oproepmg geschledt op de wijze vermeld in artikel 44 '.
-_ Artlkel 37. Het gehele geplaatste kapitaal is vertegenwoordlgd '

.Zolang in een algemene vergadermg van aandeelhouders het gehele geplaatste kapltaal is
.vertegenwoordlgd kunnen geldlge beslmten worden genomen over alle aan- de’ orde‘
komende onderwerpen, mlts met algemene sternmcn ook al zun de door de wet of statuten;. '
gegeven voor schriften voor het oproepen en houden van vergadermgen niet m acht

: genomen -

Artlkel 38. Plaats van de’ vergadermge

De algemene vergaderingen van aandeelhouders worden gehouden in de gemeente waar. de

' vennootschap volgens de statuten haar zetel heeft.

Artikel 39. Voorzxtterschap

‘1.~ De algemene vergaderlngen van aandeelhouders worden geleld door de voomtter -

van de raad van commissarissen Cnlbl_] diens afwez;gheld door de plaatsver-

Vahgend voorzitter van die raad; bjj afwez_igheidlook {/an‘ laatstgenoemde wijzen de . . -

. aanwezige commissarissen uit hun midden éen voorzitter aan. De raad van commis-

sarissen kan voor een algemene vergadering van aandeelhouders een 'andere -

. voorzitter aanwijzen.

C 2. Indien niet ‘volgens lid 1 in het voorzitterschap van een yergadering'is,vomzien,

wijst de vergadering zelf een voorzitteij aan. Tot dat ogenblik wordt het Voo;iittér-

_ schap waargenomen door een door de directie aan te wijzen directeur.
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.

- Van het verhandelde m elke algemene vergadermg van. aandeelhouders worden

‘notulen gehouden door een secretans die door de voorzitter wordt aangewezen. De

notulen worden vastgesteld door de voorznter en de secretaris.en ten bll_]ke daarva.n.

, door hen getekend. .
" De raad van cormnlssarlssen de . voorzmer of degene dle de vergadenng heeft-. '

B _ belegd kan bepalen dat van het’ verhandelde een notarleel procesverbaal van’ verga-, -

dering wordt opgemaakt Het procesverbaal wordt door de voorzmer mede- ondér-

: tekend

7 Art1kel41 Vergaderrechten Toegang

1 Iedere stemgerecht1gde aandeelhouder en 1edere vruchtgebrmker en pandhouder aan

wie het stemrecht tockomt i is bevoegd de algemene vergaderlng van aandeelhouders

'blj te wonen, daarin het woord te voeren en het stemrecht mt te oefenen _
Indien het stemrecht op cen aandeel ,aan de vruchtgebrulker of de pandhouder o

', toekomt in plaats van aan de aandeeihouder is ook de aandeelhouder bevoegd de

algemene vergadcrmg van_ aand_eelhoudeys bij te wonen‘en daarin het woord te

voeren.

" Voorts is-iedere houder van een of meer met medewerkmg van ‘de vennootschap
. uitgegeven cemﬁcaten van’ aandelen bevoegd de algemene vergaderlng ‘van
‘ aandeelhouders bij te wonen en daarin het woord te voeren

" leder aandeel geeﬁ recht op één stemn.

Iedere stemgerechtlgde of zun vertegenwoordlger moet de presentlehj st tekenen

De vergaderrechten volgens de voorgaande leden kunnen worden uxtgeoefend b]_]
een SChl'lﬁCll_]k gevolmachtlgde Het bepaalde in artikel 27, Ild 7 tweede volzin is |

van toepassing. |

De leden van de raad van comm1ssarlssen en de directeuren hebben als zodanlg n

de algemene vergadenng van aandeelhouders een raadgevcnde stem _

- _Omtrent toelating van andere dan de ‘hiervoor in dit artikel genoemde personen

beshst de algemene vergadering.

. Artikel 42. Stemmingen. .
. 1 . '

Voor zover de wet of de statuten geen grotere meerderheid voorschrijven worden
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. alle beslulten genomen met volstrekte meerderheld van de u1tgebrachte stemmen
Indien bl_] een verklezmg van personen memand de volstrekte meerderhe1d heeft .
- verkregen, heeft een tweede vrije stemmmg plaats Heeft alsdan weder memand de -
volstrekte meerderheid. -verkregen, dan vmden herstemmmgen plaats totdat hetzu »
. een persoon de volstrekte meerderheld heeft verkregen, hetzu tussen twee personen,
s gestemd en de stemmen staken Bl_] gemelde herstemmmgen (waaronder met'
vbegrepen de tweede vrije stemmmg) wordt telkens gestemd tussen de personen op‘ :
- wie bij de Voorafgaande stemmmg is gestemd evenwel ultgezonderd de persoon op
wie bl_] de voorafgaande stemmmg het geringste aantal stemmen 1S u1tgebracht Is |
bij de ‘voorafgaande stemmmg het germgste ‘aantal stemrnen op meer dan één
_persoon ultgebracht dan wordt door lotmg u1tgemaakt 0p wie van die personen bu
'de meuwe stemmmg geen stemmen meer kunnen worden ultgebracht In geval bij -
een stemrrung tussen twee personen de stemmen staken beslist het. lot wie van:'__'
. beiden is gekozen. - ' A

Staken de stemmen bij een andere stemmmg dan een verkleang var personen dan

is het voorstel verworpen

Alle stemmingen geschleden mondehng, tenzu de voorzmer beshst of een
stemgerechtlgde verlangt - dat een schnﬂeh]ke stemmmg zal - plaatshebben N .‘

'Schr_lftehjke stemming geschiedt bij ges]pten, o_ngctekende stembrlef es.

Blanco stemmen en stemmen van onwaarde gelden als niet uitgebracht.

Stéi‘nhﬁng bij acclamatie  is mogelijk wanneer nierhand,,def‘ aanwezige -

stemgerechtigdeh zich daartegen verzet.

Het ter vergadermg u1tgesproken oordeel van-de voorzitter dat door de aigemene

vergadenng een besluit is genomen, is besllssend Hetzelfde geldt voor de mhoud .E

‘van een genomen besluit voor zover gestemd werd over een niet ‘schriftelijk

vastgelegd voorstel. Wordt echter onrnlddelll_]k na het ultspreken van dat oordeel de

juistheid daarvan betwist, dan vindt een ‘nleuwe ‘stemming plaatsrwannee‘r de -
“meerderheid der aanwezige stcmgerechtigdén' of " indien de’ dofspronkelijke _

stemmmg niet hOOfdell_]k of schriftelijk geschledde een stemgerechtigde aanwe21ge' '

dit ‘verlangt. Door deze nieuwe stemming vervallen de rechtsgevolgen van de

_ oorspronkehjke stemmmg
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Amke] 43 Beslultvormmg buiten vergadermg . _ 4
1. Besluiten van: aandeelhouders kunnen behoudens het bepaalde in het volgende lid in

plaats -van in algemene vergadenngen van aandeelhouders ook schnﬂeluk worden

genomen, mits met algemene stemmen, vertegenwoordlgende het gehele geplaatste‘
| kap1taal Het bepaalde in artikel 27, lid 7- tweede volzm 18' van. ovcreenkomstlgc .

‘ toepassmg

2. . Vore_nbedoelde wijze vaﬁ 'besl_'uitvoriﬁing is hiet_ mogélijlg‘ indien er -

cei‘tiﬁcaathduders zgn 3

HOOFDSTUK XI ‘
: Oproepmgen en kenmsgevmgen

Artikel 44.

. Alle oproeplngen voor de algemene vcrgadenngen van aandeelhouders ‘en alle

-kenmsgevmgen aan aandeelhouders en certlﬁcaathouders geschleden door mlddel van .

brieven aan de adressen volgens het reglster van aandeclhouders en het reglster van ‘

certificaathouders.

. HOOFDSTUKXII.

StatutenWi]' ziging en ontbinding Vereffening. -

. Artlkel 45 Statutenw1121g1ng en ontbmdlng

. Wanneer aan de a]gemene vergadering een voorstel tot statutenwumgmg of tot ontbmdmg o

‘ van de vennootschap wordt gedaan, moet zulks steeds bij de oproepmg tot de algemene ver-

- gadermg van aandeelhouders worden vermeld en moet, indien het een statuteanmgmg be-.

n'eﬂ tegelukertljd een afschnf’t van het voorstel waarln de voorgedragen wgmgmg Lo
- woordelijk is opgenornen ten kantore van de vennootschap ter inzage worden gelegd voorl

: aandeelhouders en cemﬁcaathouders tot de afloop van de vergadering. -

Artlkel 46. Vereffemng

1.  In geval van ontbmdlng der vennootschap krachtens beslmt van de aIgemene

'vergadermg is de directie beiast met de vereffemng van de zaken van de vennoot- o

‘schap, en de raad van commissarissen met het toezicht daarop

2 ' Gedurende de vereffening blijven de bepalmgen van de statuten voor zoveel

mogelijk van kracht.

3. Hetgeen na voldoening van de schulden is overgei)leven wordt uitgekeerd aan de
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* aandeelhouders naér_ evenredigheid. van "het ,- gezamenlijk - bedrag van ie&_efs

. ,aanc-ie.lé'n.
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: Amst_erda'm,, _May 3, 2000 l

_ CARON & STEVENS / BAKER & MCKENZIE -

: The-nnders_i:gned: :

| Pleter Gerard van Druten Esq a 01v1l law notary 1n Amsterdam declares that the attached
: document isa falr Engllsh translatlon of the deed of amendment to the artlcles of assoc1at10n o
of the prlvate company w1th 11m1ted 11ab111ty Mltsublshl Electrlc Europe B V with - ‘7

' /'reglstered office | in Amsterdam executed on Apnl 28, 2000 . : B

In this translatlon an attempt has been made tot be as’ 11teral as posmble Wlthout Jeopard1z1ng

~ the overall contmulty Inev1tably, dlfferences may occur in translatlon and if so the Dutch e

o text w1ll by law govern
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| .00013449.doc | .- R B S R EE

. 20000551/PGD/KT :

* AMENDMENT TO THE ARTICLES OF INCORPORATION

v-On thls day, the twenty e1ghth day of Apr11 two thousand there appeared before o

. me, P1eter Gerard van Druten Esq a ClVll law notary in Amsterdam

Kim' Fran01s Tan, Esq born in Haarlem on the twenty-thlrd day of March :
mneteen hundred and seventy ﬁve for these purposes electmg as hrs dom1c1le the o

ofﬁces of the notary, at 1017 PS Amsterdam Lerdsepleln 29

S ~ The deponent declared as follows _ ’ | -
The. Art1cles of InCOrporatlon of M]TSUBISHI ELECTRIC EUROPE BV a-_' |

pr1vate company with hm1ted hablhty w1th a reg1stered ofﬁce in Amsterdam and 7 o
rw1th address 1119 NS Sch1phol Ruk Capromlaan 46 - herelnafter called "the, . ‘,
R company - were most recently amended by the deed executed before H van"'
_ Wllsum a ClVll law notary, beforement1oned on the thlrty ﬁrst day of January 3
‘ two thousand The cert1ﬁcate of no- obJect1on requlred by law was. obta1ned w1th- -
. respect to a draft of said deed by the order of the twenty fourth day of January, ' o B
| twothousand numberBV 560 819 g S :
- ,The company S Art1cles now read as set forth in- the above-mentloned document 3
: The sole shareholder of the company has on the tenth day of Apnl two thousand T
o outs1de a meetmg, resolved among other thlngs to amend the company s. Art1cles e
~in the manner descr1bed below , R
,V ' The resolution w111 be attached to th1$ deed ,
: , On the day on wh1ch the resolutlon to amend the company S Artlcles was passed
L the companys 1ssued cap1tal amounted to twenty four m1ll1on fourhundred and S
» erght thousand Netherlands gullders (NLG 24 408 000 -—) .

o In the abovementloned resolut1on the deponent was glven authonty, among other -



'th1ngs to apply for the cert1ﬁcate of no- obJectron requlred by Jaw wrth respect to.
the approved amendments to the companys Artlcles to make any change in the
o iapproved amendments to the companys Artrcles whrch m1ght be necessary in

order to obtarn the certrﬁcate of no- Ob_]CC'[IOl’l and to have drawn up, to executeﬂ' S

and ~sign’ the deed of amendment to- the companys Artrcles 1n whlch any

rrnecessary changes have been 1ncorporated 7 _
: i»The certlﬁcate of no- obJect1on requlred by law was obtamed wlth respect to a .
S draft of the deed of amendment to the company S Artrcles by the order of the
- twenty-sixth- day of Aprll two thousand number B V 560 819 whrch certlﬁcatef. -
o wrll be attached to th1s deed. o ) P L
| In order to execute the resolutlon to amend the company's Art1cles as. requrred by
= ,the specral meetrng of shareholders the deponent subsequently declared that he

o hereby amends the company's Artlcles in such a manner that artrcle 4 paragraph 1 .

and paragraph 2 shall henceforth read as follows

S Artlcle 4 paragraph 1 and paragraph 2.

B g 1. The company S authorlsed capltal amounts to onehundred and ﬁfty mllhon

' Euro (EUR 150 000 000 —-)

- 2 “Iti is d1v1ded 1nto onehundred and ﬁfty thousand ( 150 OOO) shares wrth a

par Value of one thousand Euro (EUR 1 000 --) each

Flnal provrsron =

- Frnally, the deponent actrng in hrs sa1d capacrty, declared

: Each 1ssued share wrth a nommal value of one thousand Netherlands gurlders :

(NLG 1, 000 =) is hereby converted 1nto one (1) share wrth a nomlnal value of :

- : one thousand Euro (EUR 1,000. -<) each whereby the dlfference between the o
B nomrnal value’ of one thousand Netherlands gurlders (NLG 1 OOO --) and the
: nom1nal value of one thousand Euro (EUR 1,000. --) wrll be pa1d up in cash
B E Immedlately after execution of this deed the issued share caprtal amounts to at. o
IRy least thrrty thousand (30 OOO) shares w1th a nomlnal value of one thousand '

" Euro (EUR 1,_000, --) each.
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~ The underhned headlngs in th1s Deed have been 1nc1uded for easy reference

SR ‘only The deponent is known to me, a 01V11 law notary, .

| WITNESSE‘TH THIS DEED

the orlglnal of whrch was drawn up and executed in Amsterdam on the date stated | :

" ~inthe ﬁrst paragraph of this Deed ,
~The substance of this Deed was stated and clanﬁed to the deponent 7
The deponent declared that he had taken note of the content of this Deed tlmely
' ',before rts executron agreed to 1ts content and d1d not requlre a full readrng of thls S
Deed:

B 7 Subsequently, after 11m1ted readlng in accordance wrth the law th1s Deed was B

s1gned by the deponent and me, a c1v11 law notary.
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COMPLETE TEXT OF THE ARTICLES OF ASSOCIATION OF:

MITSUBISHI ELECTRIC EUROPE B.V.

ESTABLISHED AT AMSTERDAM

The Articles of Association of the Company have last been amended partially by deed of
April 28, 2000, executed before P.G. van Druten Esq., civil-law notary in Amsterdam; the

‘ministerial declaration of no-objection in connection herewith was granted on April 26, 2000,

under number B.V. 560.819
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- CHAPTER‘I' |

~ ARTICLES OF INCORPORATION

, Deﬁmtlons o

. :'Artrcle 1 :

In these Artlcles of Incorporatlon the followrng terms shall be. deﬁned as follows B

“an

- 'general meetlng -the corporate body cons1st1ng of the shareholders and other persons | N
havmg votmg rlghts , N . ' R » »
— —general meetmg of shareholders the assembly of shareholders and other persons, L
g _,'havmg rrghts exercrsable durmg a meetrng, o L ' - 7

’p_'-deposrtary rece1pts reg1stered depos1tary rece1pts for shares in the company, unless
o otherw1se shown such recelpts “include depos1tary recelpts 1ssued w1thout the
: company S cooperatlon e ' {' ‘ ' ‘ f R
depos1tary recelpt holders holders of depos1tary rece1pts 1ssued w1th the company ]
g 'cooperat1on unless otherw1se shown such holders mclude persons who -as a result of"_
s any usufruct or pledge created on any share have the r1ghts conferred by law upon'

- the holders of dep051tary rece1pts 1ssued w1th the company s- cooperatlon = ,

o d1str1butable part of the company S equlty that pOI'thIl of the company s equlty whrch . '

b _,’1s in excess- of its pa1d-up and called-up capltal plus the reserves to be kept by law -
'annual accounts the balance sheet and proﬁt and loss account plus explanatory

. notes; "

subs1d1ary

B Soa legal entlty in respect of wh1ch the company or. any of its subs1d1ar1es have - :

- ,e1ther 1nd1v1dually or collect1vely, over half of the vot1ng r1ghts exercrsable at -
- the legal entity' S general meetmg, whether or-not pursuant to any agreement o

w1th other persons hav1ng votlng rrghts

' - o "a legal ent1ty of which. the company or any of 1ts subs1d1ar1es are members or

,shareholders and in respect of Wthh the company or. any of 1ts subs1d1arres, =

rhave e1ther 1nd1v1dually or collectrvely, the rrght to appomt or dlSI’l’llSS more
7 than half of such legal ent1ty ] Managrng Dlrectors or Superv1sory D1rectors =

whether or not pursuant to any agreement with other persons havmg vot1ng
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PR rrghts and even if all persons hav1ng Votmg rrghts in- fact cast thelr vote 7‘
“ h. audltor a reglstered accountant or any such other accountant as referred to in Artlcle
o : 2 393 of the Dutch C1V11 Code or any body of accountants ' : A ' rv
i iannual meetmg the general meetmg of shareholders convened to dlscuss and adopt, .
g the annual accounts ' ' ' '
'CHAPTER 1 -
. Name, Regrstercd Ofﬁce Ob1ects -
: Art1c1e 2 Name and reglstered ofﬁce »
'7'1. 7 The company S name is Mltsub1sh1 Elcctrlc Europe B V
) The company has 1ts regrstered ofﬁce 1n Amsterdam
" VVArtlcle 3. Obtects ; o
' The company s Obj ects are } ‘ e
a T to. 1mport export trade desrgn manufacture 1nstall repalr and lct-out techmcal: 7.
| artlcles espec1ally electric and electromc apparatus equlpment and parts thereof |
b. to 1ncorporate partrclpate in, conduct the management of and take any other ﬁnanc1a1 |
 interest in other companies and enterprlses B L k S
e to perform technlcal and market research and advrsory act1v1t1es for thlrd partles and’ o

to render admmlstratrve techmcal ﬁnan01a1 economlc or managerral servrces to
’ 'other compames persons or enterprrses . ' ' - ‘
d  to acqu1re d1spose of ‘manage- and utlhse real and personal property, mcludrng :

patents marks 11cences permrts and other 1ndustr1al property rrghts

e to borrow and lend moneys act- as surety or guarantor in any other manner and bmd

1tse1f ] orntly and severally or otherw1se 1n add1t10n to or on behalf of others o

A o to carry or.a business as a general commerclal company, R

the foregomg whether or not in collaboratlon wrth thrrd part1es and 1nc1uswe of the-;;

- performance and promotron of all actrvrtres Wthh d1rect1y and 1nd1rectly relate to thosev :‘ :

obj ects all this in the broadest sense of the terms -

' CHAPTER I

Camtal and. shares Mlmmum equlty requlrement Regrster

' Artlcle 4 Authorlsed capltal

1 The companys authorrsed capital amounts to onehundred and ﬁfty m11110n Euro',




h (EUR 150 000, 000. --)

SR Iti is d1v1ded 1nto onehundred and ﬁfty thousand (150 OOO) shares w1th a par value of ,

one thousand Euro (EUR I, 000 --) each

30 | ) All shares shall be regrstered Share certrﬁcates shall not be 1ssued

_: :,:; Artrcle 5: Regrster of Shareholders .

B The companys Board of Managmg Dlrectors shall keep a- reglster m Wl’llCh the: -

names and addresses of all holders of shares shall be. recorded spe01fy1ng the date o

whrch they acqulred therr shares the date of acknowledgment by or servrce upon the-', '

company, as. well as the amount pa1d for each share The regrster shall also contam

“the names: and addresses of all owners of a usufruct or pledge on: those shares e

spec1fy1ng the date on whrch they acqurred such usufruct or pledge the date of -
acknowledgment by or serv1ce upon the company and what rlghts they have been
granted attachmg to- the shares under Artrcles l97 and 198 paras 2 and 4 Book 2,
| Dutch Crvrl Code. : R L : -
The regrster shall also 1nclude the ‘names and addresses of deposrtary recerpt holders | ,
Each shareholder usuﬁ‘uctuary, pledgee and dep031tary recelpt holder shall be"' o

o oblrged to notlfy the company of his address in wr1t1ng

: 4 ‘. *Each d1scharge from hablhty for payments for shares shall be recorded 1n the_ .

reglster o

o 5. B The reg1ster shall be regularly updated All entrles in the reglster shall be s1gned by a’ -

Managlng D1rector 7 , _ 7
6. | The Board of Managmg Drrectors shall upon request provrde a shareholder: :
B 3 usufructuary or pledgee w1th a COmplrmentary excerpt from the reg1ster relatlng to, o

his rlght toa share 7 7’ o '

If the shares are encumbered by a usufruct or pledge the excerpt w1ll 1nd1cate 1n: ‘_ :

whom the rrghts referred to in Artlcle 1 1(2) (3) and (5) and Artlcle 12(2) (3) and (6)

are vested

7. The Board of Managmg Dlrectors shall deposrt the reglster at the company 's

reglstered ofﬁce for 1nspect10n by the shareholders as well as the usufructuarles andf' ]

pledgees 1n whom the rrghts are vested i in accordance w1th Artlcle 11(5) and (6) and ' .

Artlcle 12 The 1nformat10n on partly-pa1d shares contamed in the reglster shall be,_- :




a

Y open for 1nspect1on by any person copres of or excerpts from thrs 1nforrnatron shall’

be supphed at no more than at cost

s o -The Board of Managmg D1rectors shall also keep a reglster recordlng the hames and_, o

- addresses of the holders of depos1tary rece1pts for shares 1ssued w1th the company J ; 'i

o cooperatron Th1s regrster may be part of the shareholders reg1ster

. *CHAPTER IV

R Issue of shares Own shares

- Artrcle 6 Issue of shares Authorlsed corporate bodv <

| :Shares may only be 1ssued pursuant to a resolutlon by the general meetmg provrded that nof. .
“other corporate body has been granted such authorlty by the general meetmg Issuance shall'

" be by means of a notar1a1 deed executed before a 01v1l law notary authorrsed to practrse in

- ::_the Netherlands and fo Whlch those 1nvolved are party ' ST

' ;Art1cle 7 Terms and condltlons of 1ssue Pre—emptrve r1ghts

, ‘l.' cIfa resolutron to issue. shares is adopted the prrce of the shares and the other terms . -

and condltlons of the 1ssue shall also be determmed

2. Wlth due observance of the restrrctrons prov1ded by law shareholders shall have pre-f i

, empt1ve r1ghts w1th respect to any further share 1ssue in proport1on to. the total Value -

- of the1r 1nd1v1dual shareholdrngs -

3. Shareholders shall also have pre emptrve rlghts w1th respect to the grant1ng of s

optlons to subscnbe to: shares

4 Sa1d pre emptrve rlghts may, for every s1ngle 1ssue be llmrted oF suspended by the‘ : .

B corporate body authorrsed to issue shares. -

: _Artrcle 8 Pavment for shares Pavment in cash Pavment in k1nd

R T When a share is 1ssued its par’ Value must be fully pa1d up A st1pulat10n may be’:

made that upon issuance of the share a part of 1ts par value not exceedmg three- :

quarters thereof need 1ot be paid untrl after such part 1s called: up by the company

2 Payment for shares must be made 1n cash except where drfferent consrderatlon has

~been agreed upon Payment in forergn currency may only be made w1th the, E

companys approval If payment 1s made 1n ‘a forergn currency, the payment '

oblrgat1on shall be cons1dered fulﬁlled up to the Dutch gullder amount 1n wh1ch the L

foreign currency can be freely exchanged on the day of the: payment.,.If payment 1s




made in ‘foreign currency‘,‘ a b'anker“s statement as referred to ‘in Article’ 2'20‘3a(2')":.of": S

A the Dutch Civil Code shall be deposrted at the company s regrstered ofﬁce w1thm two

7 weeks of the payment

: e 3. . '_ Payment other than m money must be made erther 1mmed1ately upon subscrrptron for .

T the share or 1mmed1ately followmg the day on whrch an. add1t10nal payment is called N

',_fup or agreed upon In accordance with Artlcle 2 204a(l) of the Dutch C1V1l Code a o

- descr1pt1on shall be made of the cons1derat1on pa1d The descrrpt1on shall relate to the

_ s1tuat1on ona day no less than ﬁve months prror to the day the shares are subscr1bed ) -
“for or the add1t10nal payment is called up or agreed upon The Managmg Dlrectors o
- shall srgn the descrlpuon 1f the srgnature of any of them is mrssmg, thrs fact shall be”,: S

R ‘recorded and the reasons therefor sonoted..

- 4. V‘An audrtor of, 1f Art1cle 2 204b(2) of the Dutch C1v1l Code SO permrts an accountant' -

S adm1nlstrat10n consultant shall be requ1red to draw up a report on the descrrptron of

- the cons1derat10n pa1d

5. The prov1srons set out m thls Artlcle relatmg to the descrrptron and aud1tors report. o

s shall not apply to the cases referred to. 1n Artlcle 2 204b(3) or (5) of the Dutch Civil -

- ' 'Code
Art1cle 9: Own shares - | R e
l . The company may not subscr1be to 1ts own shares when they are 1ssued

2 k ,Any acqu1s1tron by the company of partly—pa1d shares in 1ts cap1tal or deposrtary'

frecelpts shall be null and v01d

3 ‘The company may acqu1re 1ts own fully-pald shares or deposrtary recelpts w1thout :

payment of cons1derat1on It may also acquire ! such shares or. depos1tary recelpts forv' :
con51derat1on 1f ' ' ' 7
va.,, - the d1str1butable port1on of the company s equ1ty 1s equrvalent to or exceeds '
' ) the acqurs1t1on pr1ce ' B : '

b the nommal amount of the shares or- depos1tary recelpts for shares m the =

e "'companys caprtal to be acqulred and all- such shares or depos1tary rece1pts, R

- for shares in such capltal already held by the company and 1ts subs1d1ar1esv
T collect1vely does not exceed one half of the 1ssued capital; and

o o the authorlty to acqurre such shares has been granted by the general meetmg; e
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- 11'01:

o1 by such other corporate body as the general meetmg may appomt for that - i '

purpose

'-‘_"The de01srve factor for the val1d1ty of the acqulsltlon shall be the value of the . :

'companys equrty accordmg to the most recently adopted balance sheet less the o |

o acquls1t10n prrce of shares in the companys caprtal or deposrtary recerpts and any'
sums drstrrbuted to others out of proﬁts or reserves Wl’llCh became payable by the’;;

' 'company and its subsrdlarres after the date of the balance sheet g 7 |

If more than six. months have elapsed since” the explratron of any ﬁnancral year-f o
. *wrthout adoptlon of the annual accounts an acqu1s1t10n in- accordance w1th para 3 of »

B ,thrs Artrcle shall not be permrtted P S o |

7 Paras. 2 4 of this Artlcle shall not apply to shares or dep051tary recelpts acqurred by %

7 the company by operatlon of law ( onder algemene titel' )

Any acqulsltlon of shares or deposrtary recerpts in vrolat1on of para 3 shall be null o

' 'and void.: - ‘ s
| "The company may, w1th a v1ew to any other party subscrrbmg to or acqulrmg the'

7 ',company s shares or deposrtary recelpts not provrde securrty or any prrce guarantee o

act as surety or guarantee in any. other manner -or brnd 1tse1f Jomtly and severally or

'otherwrs“e 1n addltron to or on behalf of others Th1s prohrbrtron shall also apply to the' el
- B companys subs1d1ar1es o E , s 7 7
: ; The" company may grant loans for the purpose of subscrrbmg to or acqurrrng its-
_shares or deposrtary recerpts however subject to the sum of rts drstrlbutable
'reserves : ' B _‘
VThe company shall keep a non—d1str1butable reserve the amount of whrch shall be_‘ i

- equlvalent to the outstandmg sum of the loans referred to in the prevrous paragraph

Shares in the company ] caprtal may, upon 1ssuance not be. subscrrbed for by or onl: .

 behalf of any of - 1ts subsidiaries. The sub51d1ar1es may acqulre such shares or .

" 'deposﬂary recelpts under spec1al trtle and for thelr own account only 1nsofar as the S

1

,Under Dutch law there are only three s1tuat10ns where tltle is- acqurred L
‘byoperationor act of the law: succession ('erfopvolgmg') ‘the ‘joining of two R

estates under marltal property law (boedelmenglng) and merger/takeover
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' ’, company is permrtted 10 acqulre such shares or deposrtary recerpts pursuant to paras |
24 of this Article.- ' L ' '

11. . Disposal by the company of any. shares or deposrtary recelpts for shares in 1ts caprtal', .

held by the company shall requlre a resolutron of the general meetmg prov1ded that :

- the general meetmg has not granted this authorrty to another corporate body
- A resolutron to d1spose of any ‘such shares or depos1tary recelpts shall also contaln

- the terms and condltlons of the drsposal

Drsposal by the company of 1ts own shares shall requlre due observance of thefrnb' .

: 'transfer restnctlons 7 ) » 4
: The company may not cast votes 1n respect of own shares held by the company or R
e own shares on whrch the company ‘has a usufruct or pledge Nor may any votes be.rl
o cast by the pledgee or usufructuary of own shares held by the company 1f the pledge
or usufruct has been created by the company No votes may be cast in respect of
- rshares the depos1tary recerpts for whrch are held by the: company The provrsrons of '7 ‘
thrs paragraph shall also apply to shares or deposrtary recelpts held by any sub51d1ary g o

or in respect of whlch any subsrdlary owns a usufruct or pledge

"When determrmng to what extent the company s capltal is represented or whether a g
nmajorlty represents a certaln extent of capltal the capltal shall be - reduced by the &
R value of the shares for wh1ch no Votes can be cast : '
* CHAPTERV
' ""Transfer of shares Usufruct Pledge

, Art1cle 10 Transfer of shares Usufruct Pledge o

1.

The transfer of shares or any restrlcted rlghts attachlng to shares shall requlre a' ;

notanal deed executed before a c1v11 law notary authorrsed to practrse 1n the' g
Netherlands to whlch those 1nvolved are party: 7 7 -

, The transfer of shares or any restncted rights attachlng to shares as referred to’ in :” |
para 1- 1nclud1ng the creatron and rehnqulshment of restrlcted rlghts - shall by

" . operatron of law also be valid v1s -3-vis the company : o -
| ‘The r1ghts attachmg to shares cannot be exerc1sed unt11 the company e1ther”"f

' 'acknowledges the Junstrc act or.is served w1th the notanal deed in accordance w1th' :

the relevant statutory prov151ons except where the company is party to: the Junstrc )
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act

The prov1srons of paras. 1 and 2 of thrs Artrcle shall also apply to the allotment of o

: shares or any restrlcted rrghts therem in the case.of ¢ any d1v1sron of any Jornt 1nterest

1 l Usufruct

o ‘Shareholders may freely create a usufruct on any of therr shares

,The votrng rrghts attachmg 1o the shares on whrch the usufruct has been establrshed _ |

‘ _shall vest 1n the shareholders

:usufructuary 1f such is provrded upon the creatron of the usufruct and the '_ ,

In departure from the prevrous paragraph the votmg rrghts shall be Vested 1n the o

o usufructuary is a person to Whom the shares may be freely transferred under the

transfer restrrctlons If the usufructuary is not such a person the votmg rrghts shall be

vested i in the usufructuary only 1f such is prov1ded upon the creatlon of the usufruct -

and 1f both such prov1s1on and in the event of any transfer of the usufruct the

transfer of the votrng r1ghts have been approved by the general meet1ng

The approval referred to 1n para 3 may only be unanlmously granted

Shareholders without votrng r1ghts and usufructuarres Wrth votrng rrghts shall have |

| the rights conferred by law upon the holders of deposrtary recelpts Usufructuarres iR

Wrthout votrng rrghts shall also have such rrghts unless otherw1se prov1ded upon the - E

- creatron or transfer of the usufruct

: shareholder on- the understandrng that the shareholder must compensate the

Any rights arrsrng from the shares to acqulre other shares shall vest in. the o

‘ usufructuary for.. the value of such rrghts 1nsofar as the usufruct entrtles the s

o Article

usufructuary to such rrghts
12, Pledge

o ,Shareholders may freely create a pledge on any of therr shares

' The votmg rrghts attachrng to the shares on Wthh the pledge has been establrshed i

- shall vestin the shareholders

: pledge 1f such i is provrded upon the creatron of the pledge and the pledgee isa person e

o In departure from the prev1ous paragraph the votrng rlghts shall be vested in the , =

to whom the shares may be freely transferred under the transfer restrlctlons If the -

o pledgee is not such a person the votmg rrghts shall be vested in the pledge only 1f
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:'r-such 1s prov1ded upon the creatron of the pledge and 1f both such prov1s1on and in: 71:

- the event of any: transfer of the pledge the transfer of the votmg rrghts have been: -
- approved by the general meetmg PR SR | 4
If the pledgees r1ghts pass to any other person the votmg r1ghts shall only pass toj -
B that person if the general meetmg approves the passage of the votmg rlghts
- The approval referred to 1n paras 3and 4 may. only be unarnmously granted »
Shareholders wrthout Votmg rlghts and pledgees w1th votmg r1ghts shall have the : :
:,.rrghts conferred by law upon the holders of dep051tary recelpts Pledgees wrthout' o
R votmg rrghts shall also have such r1ghts unless otherwrse prov1ded upon the creatlon ,

_-"or transfer of the pledge o T e i : )
- The. transfer restrrct1ons 'shall apply to the dlsposal and transfer of shares by the .
: bpledgee or the pledgees ownershlp of the shares on the understandlng that- the

- pledgee must exerc1se all rlghts vested in the shareholder in respect of the dlsposal o

and transfer and perform all of the shareholder s obl1gat10ns

- CHAPTER VI

- Transfer restr1ct1ons =

:’Art1cle 13 Aoproval

' o l.

In order 10 be vahd every transfer of. shares shall requrre the prlor approval of the
- general meetlng, unless all shareholders have g1ven their approval 1n wr1t1ng The _
- approval shall be vahd for three months only ' ,

’ The shareholder Who wrshes to transfer hlS shares herelnafter to be referred to as the

: 7 proposmg transferor shall 1nform the Board of Managlng D1rectors by reglstered "

— mall or return recelpt requested spemfymg the number of shares to be transferred and g

the person(s) to whom he. w1$hes to transfer h1s shares. =

: "T he Board of Managmg Dlrectors shall be obl1ged to call a general meetmg to be - "v -
" held W1th1n SIX. weeks of rece1v1ng the proposmg transferors notlﬁcatron The o
‘ convemng notlce shall state the content of the notlﬁcatlon ' B

*_»If the general meetmg grants the approval requested the transfer must take place, o

within the followmg three months 7 '

Approval shall be deemed given'if:

. a the general meetlng referred to in paragraph 3 has niot been held w1th1n the
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Lo term set in that paragraph

b that general meetmg has fa11ed to dec1de on the request for approval

RE RN s1multaneously w1th 1ts refusal, the general meetmg farls to- notlfy the; -

: proposmg transferor of the name(s) of (an)other party(les) mterested inpur--

' chas1ng for cash all shares to which the request for approval relates
It the s1tuat1on under a. occurs approval shall be deemed to have been glven on the L

‘last date on wh10h the shareholders meetrng should have been held

6. ; Unless the proposmg transferor and the 1nterested party(les) specrﬁed by the general.

meetmg and accepted by the proposmg transferor make dev1at1ng arrangementsi ,7
regardmg the price or the method of detcrmmmg the pr1ce the purchase prlce of the"

': shares shall be determmed by an 1ndependent expert to be appomted at the request of

the party w1th the greatest 1nterest by the Chalrman of the Chamber of Commerce - |

' and Industry of the d1str1ct in wh1ch the company s reglstered ofﬁce 1s 51tuated :
7. The proposmg transferor shall remain ent1tled to wrthdraw hrs offer provrded that he
~ does so w1th1n one month of havmg been. 1nformed of the name of the party to whom '

~he may transfer all of the shares spec1ﬁed in the request for approval and of the prlce' s

7 offered for the shares

- 87._ PR The costs 1ncurred in determmmg the purchase price shall be bome L

by the proposmg transferor 1f he w1thdraws h1s offer
b, . in equal parts by the proposmg transferor and the buyers if the- shares are.
o _' purchased by the 1nterested parties, on the understandlng that every buyer

shall contrlbute to the costs. in proportron to the number of shares he has

' 'bought v :
c. by the company, in all cases not 1ncluded under a. or b o
9. . The company 1tself may propose to ‘buy the shares as contemplated 1n para 5(c) only o

if the proposmg transferor SO consents

~ CHAPTER VI

: 'Board of Managmg D1rectors

o Artlcle 14. Board of Managmg D1rector :

The company shall be run by a Board of Managmg Drrectors consrstlng of one or more

‘Managing D1rectors, the precise nurnber of whom shall be ,determmed by the Board of N




1o

- 'Supervrsory Drrectors As long as the company does not. have a Board of Superv1sory
Drrectors the prec1se number of Managmg Drrectors shall be determmed by the generalr
- meetlng : :

»Artrcle

15 Appomtment

The general meetmg shall appomt the Managmg D1rectors on: the recommendatlon of :

the Board of" Superv1sory D1rectors A’ minimum of two persons must be

recommended for each vacancy The recommendatlon must be adopted by a,—;b e

resolutlon of the Board of Superv1sory Dlrectors As long as the company does not. |
. have a Board of Superv1sory D1rectors the general meetmg shall be free 1n.
i appomtmg Managmg Drrectors B -

B The general meetmg shall be free to appomt a Managmg Dlrector 1f the Board of -~

) *Superv1sory Drrectors fails to make a recommendatlon w1th1n three months of the -

:posrtron becommg vacant.

o A recommendatlon submltted on tlme shall be blndmg However “the: general S

. meetlng may dlsregard the recommendatlon if it adopts a resolutron to that effect by .

a majorlty of no less than two-thlrds of the votes cast, representmg over one- half of o
- the issued cap1ta1 ' o :
 Atticle

16 Suspensron and dlsmrssal

: 1";suspens1on may ot exceed three ‘months.. The suspensron shall lapse on exp1ry of L

 The general meetlng shall at all tlmes have the power to suspend or dlsmrss the' - E

' Managlng D1rectors ' 7 ‘ R 7 ’.

The Board of Supervrsory Dlrectors shall at all tlmes have the power t0 suspend the -
" Board of Managmg D1rect0rs Any such suspensron may at a11 trmes be Wlthdrawn
. be the general meetmg L |

'Any such suspensmn may be extended several tlmes but the total term of the" -

this three-month perlod if no resolutron is passed elther to’ hft the suspensron or to ’

| ,"dlsmrss the Managmg Dlrector 7

| : Artrcle 17 Remuneratlon

- _ The Board of Superv1sory Dlrectors shall determme the remuneratron of each Managmg S
D1rector as well as his other terms and condltlons of employment As long as the Company o

'does not have a Board of Supervrsory Drrectors the abovementroned powers shall be :
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exermsed by the general meetlng Ty 7 o
, ,'Amcle 18 Dutles of the Board of Mana ) 1n Dlrectors Decrslon makm 7. D1v1s10n of dutres o

e Sub] ect to the restrlct1ons set forth in these Art1cles the Board of Managlng Drrectors :

shall be i in charge of runmng the: company

e rThe Board of Managmg Dlrectors may adopt rules and regulatlons governmg its P
7 ,declslon-makmg process Such rules and regulatlons shall requlre the approval of the' o
o Board of Superv1sory Dlrectors As long as the Company does not have a Board of' :

5 Superv1sory D1rectors the abovement1oned authorlty to approve shall be exercrsed

by the general meetmg

,-_The Board of Managmg D1rectors may make a d1V1s1on of dut1es spec1fy1ng the
- ‘1nd1v1dual dutles of every Managmg D1rector Such d1v151on of dut1es shall requlre ‘

'the approval of the Board of Supervrsory D1rectors As long as the company does not -

have a Board of Superv1sory Dlrectors the authonty to approve shall be exerclsed by |

~ . the general meetrng

;Art1cle 19 Renresentatlve author1tv

1.

The Board of" Managlng D1rectors shall represent the company The authorlty to s

, represent the company shall also be Vested in every Managmg Dlrector 1nd1v1dually

',The Board- of Managlng Dlrectors may appomt ofﬁcers and grant them a general or: ‘ E

spec1al power-of attomey Every attorney in fact shall represent the company w1th1n '

the bounds of his authorlsatlon Thelr t1tle shall be determmed by the Board of
N Managmg Drrectors ' : L

- In the event that the company has an 1nterest which conﬂlcts w1th an 1nterest of one o

of 1ts Managmg Dlrectors the company shall be represented by a Managlng Dlrector_

. or Superv1sory Dlrector de51gnated by the Board of Superv1sory Dlrectors As long -
- as the company does not have a Board of Superv1sory Dlrectors the general meetlng : :
. shall appomt a Managmg Dlrector or an other person Also in case ‘the company does " zi '

: have a Board of Superv1sory Dlrectors the general meetmg shall at all tlmes have the -

: power to de51gnate one or more other persons for that | purpose

Artlcle 20. Approval of Board resolutlons .

Wlthout prejudlce to the other prov151ons set forth 1n these Artrcles governmg ther i

powers of the Board of Managlng Dlrectors the Board of Managmg D1rectors shall '




o a.

' 4_ requ1re the approval of the Board of Superv1sory D1rectors as soon as the Company'i'
" has aBoard of Superv1sory Dlrectors for resolutrons _ o o ‘
. 1ssue and acquls1t10n of shares of the company and debt 1nstruments 1ssued
= '-.by the company .or of debt 1nstruments 1ssued by a 11m1ted partnershlp or a{ -
' ' general partnershlp of Wthh the company is. the general partner w1th full
. vhablhty, ’ ' 7 L _' SR
B _cooperatlon in the 1ssue of regrstered dep051tary recerpts for shares
o apphcatlon for hstmg or w1thdrawal of the llstmg of the debt mstrumentsf',“ "
b'referred to 1n paragraph a and the depos1tary recelpts referred to in paragraph "
~bon the ofﬁ01al l1st of any exchange ‘ e

rfentry mto or termmatlon of a contlnulng cooperatlon by the company or a ,

dependent company w1th another legal person or partnershlp or as general -

l partner with full 11ab1hty m a llmlted partnershrp or general partnershrp if
B such cooperatlon or theter_mmatron thereofls of 'far_'reaChl—ng-SlgnlﬁcanCe for; ' f. ‘_
*,thecompany,, T R L
T acqu1s1t10n of a part101patlon by 1t or by a dependent company in the capltal"_ ; : :
of another company the Value of Wthh equals at least the sum of one quarterl -

o "of the 1ssued capltal and’ the reserves of the part101pat1ng company, as shown‘ B |

in 1ts balance sheet with explanatory notes and any far-reachmg change m the '

i 51ze of any such part101pat1on 7 R
E mvestments requmng an. amount equal to at least the sum of one quarter of | .
= the 1ssued capltal and the reserves of the company as shown in 1ts balance -
: ,‘sheet w1th explanatory notes; o s
, "'-.a proposal to amend the art1cles A

- : a proposal to w1nd up the company, L 77 7 B
app11cat1on for 1nvoluntary 11qu1dat1on and for a moratorlum of payments
' term1nat10n of the employment of a con51derable number of employees of the s

B v'_company or of a dependent company at the same t1me or w1th1n a short .
timespan;. 7 P R | '7
o a far-reachmg change in the worklng cond1t10ns ofa con51derable number of E

: employees of the company or of a dependent company,




- L ,' a proposal to reduce the. 1ssued caprtal

2. The Board of Managrng D1rectors shall also requlre the approval of the Board"

’ Superv1sory Drrectors for all such other resolutlons as may be determmed by the

- ,Board of Supervrsory Drrectors Such resolutlons must be clearly descrlbed by the - :
= :,Board of Supervrsory Dlrectors and glven notlce of to the Board of Managlng T

: ,D1rectors in wrltlng

3 :'The lack of approval by the Board of Superv1sory Dlrectors for a resolutron by the: VV

. - Board of Managlng Dlrectors as meant in the prev1ous paragraphs shall not affect the . E

'authorrty of the Board of Managrng Dlrectors and the Managrng Dlrectors to:
;represent the cornpany : ' :

Artrcle 21. Absence or 1nab111ty to act

- If a Managlng Drrector is absent or unable to act the remalmng Managrng D1rector(s) shall--

- - be temporarlly charged {with the management of the company If the sole managlng is ‘or all}:.' =
"Managmg D1rectors are absent or unable to act, the Board of Supervrsory Drrectors shall ‘be " 7
rtemporarlly charged Wlth the management of the company and shall be authorrsed to‘

temporarrly entrust the management of the company to one or more persons who may be a-
o : Superv1sory Drrector As long as the company does not have a Board of Superv1sory 7-

- f Drrectors the general meetmg shall appomt on‘or more persons for that purpose oo
~ CHAPTERVII |

lBoard of Superv1sorv Dlrectors

) ';Artlcle 22 Number :

- The general meetlng may decrde to estabhsh a Superv1sory Board consrstrng of one or more.: =
: ’natural persons 7 ' ' o R
S :The estabhshment of a Supervrsory Board shall take effect only after the pertment resolutron
. ‘.‘of the general meetmg has been depos1ted at. the Trade Reglster of the Chamber of
' Commerce Except for the prov1s10ns in the prev1ous sentence the provrslons in these -
‘ Artlcles on the Superv1sory Board or supervrsory d1rectors shall only be effectrve 1f thefi
‘company has. establlshed a Supervrsory Board. - ' e

g , Artlcle 23, Appomtment ‘

j 1. - The general meetrng shall appomt the Supervrsory D1rectors

' 2. | Persons who have attalned the age of seventy-two cannot be appomted Superv1sory |
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Drrector

) ZArtlcle 24 Suspensmn and dlsmrssal Ret1rement

- The. general meetmg may suspend and dlsmrss a Superv1sory Dlrector at any tirme. |
VIA Superv1sory Dlrector shall retlre not 1ater than on, the day of the general meetmg i
held 1n the financial year in wh1ch he attams the age of seventy—two E T |
“The’ Superv1sory D1rectors shall perlodlcally retire in accordance w1th a roster drawn -

up by the general meetmg Every retrrmg Supervrsory Dlrector may be reappomted o

prov1ded that he has not attalned the age of seventy-two

HArtrcle 25 Remuneratron

‘The general meetmg shall determme the remuneratlon of every Superv1sory Dlrector

' T Art1c1e 26 Dutres and powers

L

: ’The duty of the Board of Superv1sory Drrectors shall be to superv1se the pohc1es of

‘the Board of Managlng D1rectors and the general course of affalrs of the company o

and its afﬁllated busmess

o VThe Board of Superv1sory D1rectors shall. glve adv1ce to the Board of Managmg S

Dlrectors When performmg the1r dut1es the Supervrsory Drrectors shall be gulded . :

- by the- mterests of the company and 1ts afﬁhated busmess S
The Board -of Managmg Dlrectors shall tlmely prov1de the Board of Superv1sory - "
o D1rectors with - any such 1nformat10n as may be . necessary for the Board of -

' Superv1sory Dlrectors to perform its dutles

The Board of Superv1sory D1rectors shall have access to the bulldlngs and grounds of

- the company and be authorrsed to mspect the company S accounts and records The O
: Board of Superv1sory Drrectors may appomt ohe or- more persons from therr mldst or s
any expert to perform any of. the1r dutles The Board of Superv1sory Dlrectors may“*v ;b '
o always call in the a551stance of experts ' :

a Artlcle 27. Workmg method and decmon—makmg

R

- .._fdeputy chalrman who shall substltute for the chalrman 1n hlS absence The chalrman =

' The Board of Superv1sory Dlrectors shall appomt from the1r mrdst a chalrman and a

, shall appomt a secretary, who may be a Superv1sory D1rector and shall also arrangef
o for a replacement secretary ' |

o If the chalrman and deputy chalrman are absent from a meetmg, a cha1rman shall be ST
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appomted at the meetmg

The Board of Supervrsory Drrectors shall meet as often as the chalrman or two otherlf'

: 'Superv1sory Drrectors or the Board of Managmg D1rectors may deem necessary
V.Mmutes shall be taken of the: busmess transacted at every meetmg of the Board of B
Superv1sory D1rectors ‘by the secretary The mmutes shall be conﬁrmed at the same .

“or followmg meetmg and 51gned by the chalrman and the secretary
]Resolutlons of the Board of Superv1sory D1rectors shall requlre an absolute majonty_' '
e of the votes cast N =y |
f: Resolutrons adopted by Board of Superv1sory Dlrectors at a meetmg shall be vahd
o »only if the maJorlty of" the Superv1sory D1rectors were present or represented durmg ', :

 _ that meetlng

A Superv1sory Dlrector may grant another Superv1sory D1rector a proxy to represent» -

h1m A proxy shall mean a power of attorney transmltted via standard means ofv :
: communlcatlon and recerved in wrltten form A Supervrsory Dlrector may not |
o representmore than one other Supervrsory D1rector ‘ L

‘The Board .of Superv1sory D1rectors may pass resolutlons outs1de a meetmg, -

provrded that the motron is submltted to all Superv1sory Dlrectors and none of them °

- ~;j;obJects to- thls manner of decrs1on—makmg The- secretary shall draw up a report of o

such demsron whrch shall be s1gned by the chalrman and the secretary, and attachi

. ‘7 the answers recerved : : 7
_ _The Board of Supervrsory Dlrectors shall have meetmgs w1th the Board of Managmg .

Dlrectors as often as the Board of Superv1sory Dlrectors or: the Board of Managmg - '_

Dlrectors deems any such meetmg necessary

o 'CHAPTER IX

o , ,Annual accounts Proﬁts :

, Art1c1e 28. Frnancral vear Drawrngup the annual accounts

: - The company S ﬁnan01al year runs from the ﬁrst day of Aprll up to and 1nclud1ng the
o thirty- ﬁrst day of March o ' o R :

| W1th1n ﬁve months of the end of the companys ﬁnanmal year the Board of_' -
Managmg Dlrectors shall draw - up the “arinual * accounts unless in" spec1alf- ]

o 'c1rcumstances an extens1on of thls term by not more than six months 1s approved by -
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the general meetmg

| 3 The annual accounts shall be s1gned by all the Managmg D1rectors 1f the srgnature of

- any.of them i is m1ss1ng, this fact and the reason for such omrss1on shall be stated

Artlcle 29. Audltor ' 7 7 _ _ _
1 The company shall comm1ss1on an audrtor to examrne the annual accounts _
2. '-The general meetlng shall be author1sed to. grant such commission. I the gcneral ,

'.7‘ meetmg falls to comm1ss1on an auditor, the Board of Supervrsory D1rectors shall be

- authorrsed to act 1nstead or, 1f there are no Superv1sory Drrectors -or the’ Board of o
Superv1sory D1rectors farls to act the Board of Managlng Dlrectors shall be so
: authonsed The commrssron may at-any t1me be w1thdrawn by the general meetmg |
and person who granted the commrssron moreover any commrssron granted by the-
- Board of Managlng D1rectors may be wrthdrawn by the Board of Supervrsory

- Drrectors

3, N The audltor shall report his ﬁndlngs to the Board of Supervrsory Dlrectors and thei o

Board of Managmg D1rectors

) 4. The audrtor shall record his ﬁnd1ngs 1n a report commentrng on the true and falr'

L ‘nature of the annual accounts -

5. 7,‘ : The prev1ous prov1s1on and the one: set out in Art1cle 31(3), second sentence shall_ '

“not apply if the company has. obtalned an exempt1on under: Artrcle 2: 396(6) of the
' Dutch C1V1l Code on the grounds of the size of i 1ts busmess or under Artlcle 2:403 oni

the ba313 that the company is a member of a.group.

' 'Artlcle 30 Presentat1on to the Board of Supervrsorv Dlrectors

1L - The Board of Managlng D1rectors shall submlt fhe annual accounts and annual report o

to the Board of Superv1sory D1rectors at the same t1me

2 The annual accounts shall be SIgned by the Superv1sory Directors; if: the s1gnature of s

7 ~any of them is mlssmg, thls fact shall be noted and the reasons for it stated.”
3. The Board of Supervrsory Drrectors shall subm1t to the general meetmg a pre adv1ce
| “on the annual accounts. | '

Art1cle 31 Presentatlon to the shareholders Access

,' l.' N The annual accounts shall be deposited at the company s office for 1nspectron by the' '

shareholders and depos1tary rece1pt holders W1th1n the perrod of trme specrﬁed m
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"Art1cle 28 para 2. The Board of Managrng D1rectors shall subm1t the annual report | .

w1th1n the same term

' The company shall ensure that the” annual accounts the annual report the pre adv1ce '

of the Board of Superv1sory Dlrectors and the data to be added pursuant to Art1cle S

392, para. 1, Book 2, Dutch C1v1l Code shall be avallable at- 1ts ofﬁce from the day

notice is sent - out of the annual meetrng The shareholders and holders of depos1tary .

'rece1pts may. 1nspect these docurnents at the companys ofﬁce and may obtam a.

o »comphmentary copy thereof

The general meetlng shall adopt the annual accounts The annual accounts cannot be :

g adopted if the general meetmg has ‘been: unable to examine the audltors report' '
referred to in Artrcle 30(4) unless Artlcle 2: 393 (6) of the Dutch C1v1l Code apphes
‘The adoptlon of the annual accounts w1thout any reservatlon shall dlscharge the.— : “ :

' Board of Managlng Dlrectors from all 11ab111ty for the act1v1t1es undertaken dunng -
“the past ﬁnanmal year and the Board of Superv1sory D1rectors from all hab111ty for.

‘ superv1smg such act1v1t1es 1nsofar as these act1v1t1es are 1ndlcated in the annual -

.accounts. -

The prov151ons set out in these Artlcles regardmg the annual report and the data to be '

' /added under Artlcle 2: 392(1) of the Dutch C1v11 Code shall not apply if: the company >
s a member ofa group and is governed by Artlcle 2 403 of the Dutch C1v1l Code o

Artlcle 32 Pubhcatlon

1

' The company shall be requ1red to pubhsh its annual accounts w1th1n elght days of S

 their adopt1on Pubhcat10n shall be accomphshed by deposmng the Dutch text of the' -

accounts or if no. Dutch. text has been drawn up, a French German or an Enghsh ; ‘

versmn at the Trade Register in the town where the company s reglstered office i is

s1tuated as 1ndlcated in 1ts Art1cles The text 50 dep051ted must bear the date of thelr,.., .

: 'adopt1on 7 e : SRR
If the annual accounts are not adopted w1th1n seven months of the: end of the ﬁnancral
‘year in. conformlty with the statutory requrrements the Board of Managlng Dlrectors o

, shall 1mmed1ately pubhsh the annual accounts in the manner prescnbed in para 1; 7

the annual accounts must state that they have not yet been adopted

s If the general meetlng has, in accordance w1th Artlcle 22(1) extended the penod
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- w1th1n Wthh the annual accounts must be- drawn up,. the prev1ous paragraph shall ,V '

i become effectrve two months after exp1ry of that perrod

A copy of the annual report and the other 1nformat10n requ1red to be added under" g

C‘Art1cle 2:392 of the Dutch C1v1l Code shall also be publlshed along W1th and in thefv

 same’ manner and language as ‘the annual accounts Th1s shall except for theﬁ N

f 1nformat10n referred to in Artlcle 2 392(1)(a) (c) (t) and (g) not apply if the

-'documents are dep051ted at the company s reg1stered ofﬁce for: 1nspect10n by all and -
) ﬁJll or part1al cop1es shall be. supphed upon request at cost the company shall bei_' "
o requ1red to enter this fact in the Trade Reg1ster ' |

If, on the basis of the size of the company s busmess the company has obta1ned an 7

E exemptlon under Artrc_le 2.396(3 8) or Atticle 2.397(3 6) -of the Dutch _C1v1lCode,

, “ publicativon shall _take place with due observance of the ',eXemptio'ns,‘ app_licable. The

” previouS'provisions of this Article. shall not apply if the company is a' member ofa =

e group and has obtalned an exemptlon under Art1cle 2:403 of the Dutch Civil Code

33 Proﬁts

'The proﬁts shall be at the d1sposal of the general meetmg B
B lD1v1dends may be pa1d up to a maxxmum arnount equrvalent to the drstrrbutable part'.. e
of the company S equ1ty S _ S »l
E .D1v1dends shall be paid’ after the adoptlon of the- annual accounts ev1denc1ng that the t o
o payment of d1v1dends is lawful. - '

: ,'The general meetmg may, W1th due observance of para; 2 resolve to pay 1nter1m-k ‘

d1v1dends

'» The general meetmg may, with due observance of para 2, resolve to pay d1v1dends _ |

outofa reserve wluch need not be kept by law.

: A shareholder cannot claim a d1v1dend ‘when more than ﬁve years have elapsed smce _ o

the: date on which the d1v1dend ‘was made payable

E CHAPTER X

' General meetmg of shareholders

7 Artlcle 34. Annual meetlng
1

The annual meetmg shall be held w1th1n six months of the end of the companys'

ﬁnancral year :
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N 'The agenda of the annual meetmg shall among other matters contam the followrng 7

1tems
.a theannual report' - ,
b_.f E ""adoptron of the annual accounts - o
| adoptron of the proﬁt approprratron 1
ﬁllmg of any vacancies; B S .
e o any such other motlons as the Board of Supervrsory Drrectors the Board of .

: Managrng Drrectors or the shareholders or any other persons havmg votmg S

. rlghts together representmg not less than one-tenth of the 1ssued caprtal may” '

o ‘ _ﬁle and notrfy wrth due observance of Artrcle 36,

' Artlcle 35 Other meetrngs

1

'Other general meetlngs of shareholders shall ‘be held as often as the Board of : -
) Managlng Directors or the Board of Supervrsory Drrectors deems necessary i
: Shareholders and deposrtary recerpt holders representrng not less than one-tenth of ,‘
o the 1ssued capltal shall be entltled to request the Board of Managlng Dlrectors or the .

,,Board of Superv1sory D1rectors to: call & general meetrng of shareholders prov1ded' o
= that they also notlfy the Board of the busmess to be drscussed durmg that meetlng |

- -If the Board of Managrng Drrectors or the Board of SuperVISory D1rectors farls to call P
o iv the meetmg w1th1n four Weeks so that the meetmg cannot be held w1th1n $ix, Weeks of =
the request the shareholders may call a meetlng themselves |

' Artlcle 36 Convocat1on Agenda

1

4.

~Article 37. The entlre 1ssued caprtal 18 represented

: _General meetlngs of shareholders shall be called by the Board of Superv1sory o

7D1rectors or the Board of Managmg D1rectors 7 ' R ‘ v’ 7
- Convocatlon shall take place not later than on the ﬁfteenth day pI‘lOI‘ to the day of the_';

' meetmg 7 L sUA - 7 G

-~ The convenmg notlce shall spec1fy the 1tems to be dlscussed ltems Wthh have not

“been specrﬁed in the convemng notrce may be announced w1th due observance of the S

, requrrements of thls Article. . ' e ;

B Convocatron shall take place in the manner. descrrbed in Artlcle 44

Resolutrons may be legally adopted on any 1tem on the agenda prov1ded that they are :
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L adopted by a unanimous vote: at a general meetmg of shareholders at Wthh the company s
r‘,entrre 1ssued caprtal is represented even 1f the. requrrements for. convemng and conductrng '
- ‘the meeting as prescrrbed by the law or the cornpanys Artrcles of lncorporatlon have not
been comphed Wlth o : : : o "

Artlcle 38 Place of the meetlngs

General meetlngs shall be held in: the munrcrpahty in whlch the company S reglstered ofﬁce o

is 51tuated accordmg to its Artlcles of Incorporauon

| ‘ Artlcle 39. Chalrman '

1.

o General meetmgs of shareholders shall be charred by the chalrman of the Board of |

| Supervrsory Dlrectors or, 1n hrs absence by the deputy chalrman of the Board of -

B .Superv1sory Dlrectors if the latter is. also absent the. Supervrsory Drrectors present |

A “shall elect a cha1rman from the1r mldst The Board of Superv1sory Dlrectors may 3

- 7’desrgnate a dlfferent person to cha1r the general meetlng of sha_reholders '

: If no. chalrman has been appomted in the manner prov1ded in para l “the meetrng

7 lshall appomt a charrman from its mrdst Untll that: moment the chalrman shall be a
e 'Managlng D1rector des1gnated by the Board of Managrng D1rectors .

::'Artlcle 40. Mlnutes S B - '

o1

'»'Mmutes shall be taken of the busrness transacted at every general meetlng of
. shareholders by a secretary to be- appomted by the charrman The ‘minutes shall be:
' conﬁrmed and signed by the charrman and the secretary S |
'The Board of Supervrsory D1rectors the chalrman or the person who called the _
E _meetlng may decrde that an ofﬁc1al notarlal report should be drawn up of the -

o bbusmess transacted at the meeting. Thrs report must be co- 51gned by the chalrman

- 'iArtrcle 41. nghts exermsable durlng a meetmg. Admlssmn
1.
' ~r1ghts shall be authorrsed to attend the general meetmg of shareholders take the ﬂoor ;

’}Every person ent1tled to vote and every. usufructuary and pledgee havmg votmg :

Cand exerc1se the1r votlng rrghts |

- If the votlng rlghts attachmg 0 a share 1s vested 1n the usufructuary or’ pledgee o

1nstead of the shareholder the shareholder shall also be authorlsed to attend the o |

- general meetrng of shareholders and take the ﬂoor

| ,Furtherrnore every holder of deposrtary recelpts 1ssued wrth the companys L
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‘cooperatlon shall be authonsed to’ attend the general meetmg of shareholders and

:take the floor. ,
4 . -Every share shall ent1tle its holder to. cast one vote | i
5 : Every person ent1tled to vote or h1s representatlve must sign- the attendance hst.'.v o
: 6 The rlghts referred to in the prev10us paragraphs may be exer01sed by a proxy 7, o

:. The provrsrons of Art1cle 27(7) second sentence shall also apply

. The members of the Board of Superv1sory D1rectors and the Managmg D1rectors‘.

= shall have an adv1sory vote at the- general meetmg of shareholders

8 vAdm1ss1on to’ the general meetmg of shareholders of persons other than those '

,referred to in thlS Artlcle shall requrre a. resolutlon by the general meetmg

“ Artrcle 42, Votmg

. 1 Resolut1ons shall be passed by an absolute maJorlty of the votes cast unless the law,‘- '

of the Artlcles prescrrbes a greater majorlty

- 2. If no absolute majonty is reached by a vote taken with respect to the elect1on of 'b

- persons, a second vote shall be taken whereby the voters are not: requrred to vote for :
the prev1ous candldates . - - : R

If agam no one has gamed an absolute maj orrty of the votes new votes shall be held ;

- unt11 ¢ither one- person has: gamed an absolute majorrty or, 1f the vote was between: ]

o two persons the votes are equally d1v1ded _ _ -
| Such new- votes (except for the - second vote) shall only take place between the
| candldates who ‘were voted for m the prevrous vote except for the person who . 7'
' rece1ved the least number of votes N o :
If two or more persons have the least number of votes, 1t shall be decrded by lot who 7' '
* cannot be voted for at the new vote ' : : BT ‘ ' B B
If m the event of an electron between two candldates the votes are equally d1v1ded -

it shall be decrded by lot who has been elected

3 If a vote is taken in respect of busmess matters as opposed to persons and the votes" L

. are equally divided, the relevant mot1on shall be consrdered rejected

4. Motrons shall regardless of the1r subject matter be voted on orally unless the - -

cha1rman de01des or any person entltled to vote requests that the vote be taken by_:— 7

uns1gned wr1t1ng on ballot paper




| 5. - Absentee ballots and 1nva11d Votes shall be deemed not to have been cast
-v6': Votes by acclamat1on shall be allowed unless one of the persons present and ent1tled
- ~ tovote obJects S _ ' [ o |
7 | The charrman S View at the meetmg expressmg that the general meetlng has passed a =

- resolutron shall be decrs1ve The same shall apply to the: contents of the resolutlon S0

passed prov1ded that the relevant motlon was: ‘not put down m wr1t1ng However if :
the- cha1rman s'view is challenged 1mmed1ately after it is expressed a new Vote shall ’
be taken when the maJ or1ty of the persons present and ent1tled to vote S0 requ1re or, it .,
the orrglnal vote was not by call or by ballot when ¢ one person present and entrtled to :
vote so requlres The new vote shall nulhfy the legal effects of the or1g1na1 vote =

Artlcle 43 Resolutrons passed out51de a meetmg , :

: 1.' 7 Sub]ect to the prov1s1on set out 1n the tollowmg paragraph rather than at a general

meet1ng, the shareholders may also pass resolutlons in wr1t1ng, provrded that they do
: so by a unanrmous vote representmg the companys _entire 1ssued capltal Artlcle -

27(7) second ﬁlll sentence shall apply accordmgly

20 E Thrs manner of dec1s1on makmg shall not be poss1ble 1f there are - holders of .

deposrtary recelpts e

. ".Convemng notrces and notlﬁcatlon | ' IR e
:‘.Art1cle 44 » ‘ : ‘ , 7
All convemng not1ces and other not1ﬁcat1ons d1rected to the shareholders and deposrtary‘
7 v' rece1pt holders shall be sent as’ letters to the addresses recorded in the shareholders reg1ster~ :

_ | . and the reglster of depOSItary recelpt holders e '
- CHAPTER X0 |

Amendment to the Artlcles of Incorporat1on L1qu1dat10n

3 Artlcle 45 Amendment to the Artlcles of lncorporatlon and dlssolut1on

Ifa motron to. amend the Art1cles of Incorporatlon or to dlssolve the company 1s to be- o

‘ submltted fo the general meetlng, the convenlng notlce must state thls fact At the same t1me o
o 1f the mot10n is for an. amendment to the Art1cles of Incorporatlon a copy of the mot1on -
: conta1n1ng a verbat1m text of the proposed amendment must be deposrted at the company 'S _ :

. ofﬁce for 1nspect1on by the shareholders and depos1tary rece1pt holders untll the meetlng is
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adJ ourned

Artrcle 46. L1qu1dat1on .

24

11qu1dat10n shall be carrled out by the Board of Managmg Dlrectors Superv151on of .

m i . :1._ B If the company 1s dlssolved pursuant to a resolut1on by the general meetlng, 1tsg L
fr AR i . v, | j N the 11qu1dat1on shall be camed out by the Board of Superv1sory Dlrectors :

] SR ,' h : 2. The prov151ons of these Artlcles shall 1f p0551ble contlnue to be in force durmg the N
r SRR 'hqurdatlon i , : T : T
) SRR PR 3 : The surplus assets: shall be pald to the shareholders in proportlon to the total value. ) )

‘i o e SR -of the their 1nd1v1dua1 shareholdmgs




'decu.ment isa falr Englrsh translatron of the

i _-of thie pnvate company;

AmstdmnMyszooo e

. OARON & STIVENS /BAKRR & MORRNzIS. G

SR Pleter Gerard van Druten Esq a cml-laf ‘notary m-’:Amsterdam, declares that the attached -3_ :
e d,cf amendment tQ the. artleIes of assoolatlon'j. '

""th hrmted 11ab111ty MltSllblShl Electrlc Europe B V w1th

- ) E,I-ffregrstered ofﬁce 1n Amsterdam executed on Aprrl 28 2000 - - A .
. . In thls trarlslation an attempt has been made tot be as hteral as- poSs ble w;thou JGOp i dlzmg_ T
RS the overaIl contmulty Inev1tably, dlfferences may occur in translatron, and 1f 50 the Duteh

e text W:lll by law gcvem
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" AMENDMENT T THE ARTICLES OFINCORPORATION ~ -*-*

_7 - ':'-;On thlS day, the twenty erghth day of Aprll two thonsand there appeared before :
_ l_ | me Plthr Gerard van Druten Esq a czvrl law notary m Amsterdam R |
Klm Fran01s Tan, Esq, born in Haarlem 0n the twenty-thrrd day of March

: '_~-":_‘i. : ,_:mneteen hundred and seventy ﬁve for these purposes electmg as h1s d0m1c11e ﬂ'lg
: :oﬁices of the, notary, at: 1017 PS Amsterdam Lerdsepleln 29 R ERRIEA
_,Thedeponentdeclaredasfollows Lol : Do s
: : "'The Artlcles of Incorporatlon of MITSUBISH[ ELECTRIC EUROPE BV a‘: :
.___ 3 ._: Ljpnvate company with hmrted 11ab1hty w1th a regtstered oﬁlce in Amsterdam and L
E ¥ : 'Wlth addIGSS 1119 NS Schlphol R1;|k Capromlaan 46 - herelnafter called "the." b

‘_'company were most recently amended by the deed executed before H. va.n' .
. Wllsurn, a cml law notary, beforementloned on the thn'ty ﬁrst day of January )
R two thousand The certrﬁcate of no—objectron requlred by law Was obtamed mth .
< L ;'-'respect to a deaft of said deed; by the order of: the twenty fourth day of January : :
il twothousand numberBV 560. 819 R P
- N _';_The company s Arhcles now read as set forth in: the above-mentloned document e
: The sole shareholder of the company has on the tenth day of Aprrl two thousand T 7’
' - __ outsrde ameetmg, resolved among other thmgs to amend the companys Arucles :
S :'?:'_ in the manner descnbedbelow . S ' AR
S The resoluition will be attachied to thrs deed |
o On the day on whrch the resolutlon 10. amend the company $ Artlcles was passed .
o the companys 1ssued cap1ta1 amounted to twen‘ty four mrllron fourhundred and' 5
: . erght thousa:nd Netherlands gutlders (N’LG 24 408 000 "-) L
- In the abovementroned resolutlon the deponent was glven authonty arnong ofher s
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thmgs, to apply for the cernﬂcate of ﬂO*Ob]GCthIl requlred by law wrth respect to
o ':_‘___'the approved amendments to- the companys Artlcles 10 make any change in the |
o o approved amendments to the companys Artlcles whlch rmght be necessary 1n-“.j-'-
o order 1o obtam the cerhﬂcate of fo- objectlon, and to have drawn up, to execute'r .
- "V'Ellld sign’’ the deed of amendment 10 the companys Artlcles 1n whrch any
g r_l'__inecessary changes have been mcor'porated e o : '.
. :The certrﬁcate of no objectlon reqmred by law was obtamed w1th respect 10 a f .
o draft of the deed of amendment to- the companys Artrcles by the order of the- e
: -itwenty—smth day of Aprrl two thousand number B V 560 819 whrch certrﬁcate,'. | 7'
j.t;w1ll be attachedtotlus deed ' FOR S o

n “In order to execute the resolutron to amend the company 5: Artlcles as. requlred by : .

. e the spemal meet:lng of shareholders the deponent subsequently declared that he
| _' ] hereby amends the company s Artlcles in. such a rnarmer that artlcle 4 paragraph 1 o
' and paragraph 2 shall henceforth read as follows 7 ' CRRNE

L :_Artlcle 4 parasranh Land paragraph2.. - s
o 1. The cgmpany s authonsed capltal amounts to onehundred and ﬁﬂy nnlhorl R

";.Euro (RUR 150,000,000-). .

3 7-: 2 :"-:.It 1is d1v1ded mto onehundred and ﬁfty thousand (150 000) shares w1th a
L - :'-:_ipar value of one thousand Euro (EUR 1 000 --) each e
7 _I Flnal provrsron II’: __;, Co Lo R
S _Fmally, the’ deponent actlng m hls sald capac1ty, declared I
: Each rssued sha:re wnh a nonnnal value of one thousand Netherlands gurlders o
U (NLG l 000 --) s hereby converted mto one (1) share wrth a nernmal valte of ’
E one thousand Euro (EUR 1,000. --) each whereby the dlfference between the ]
L nomrnal value of one thousand Netherlands gu1lders (NLG 1 000 --) and the
- %nornrnal value of one thousand furo (EUR 1 000 -ﬂ) W1ll be pa1d up in cash _
. o Immedlately after executlon of tlns deed the 1ssued share cap1tal amounts to at. )
, - least thrrty thousand (30 000) shares W1th a nommal value of one thousand )
: Euro (EURI 000 --) each o R




L The underhned headmgs in th1s Deed have been 1neluded for easy referenca SRl

. '.."l0111y Th'e deponent is known to me a cml law notary; BRI

WITNESSETH THIS DEED

"the onglnal of Wh.lCh was drawn up and executed in Amsterdam on the date statedi. o

R B j;-'.-mthe ﬁrstparagraph ofthls Deed _ A 2 B -
7 7 L "'..The Substance of th]s Deed was stated and cla:r]ﬁed to the deponent. SR

o The deponent declared that he had taken note of the content of thls Deed tlmely

,- 'fbefore 1ts executlan agreed to 1ts content and dld not reqmre afull readmg of thIS L o

L f’_"Deed N A' L o e

_Subsequently, aﬂer l1rrnted readlng in accordanee w1th the law thlS Deed was o

i 51gned by the depenent and me, , & cIv11 law notary




COMPLETE TEXT OF THE ARTICLES OF ASSOCIATION OF:
MITSUBISHI ELECTRIC EURQPE B.V.

ESTABLISHED AT AMSTERDAM

The Articles of Association of the Company- have last been amended partially by deed of
April 28, 2000, executed before P.G. van Druten Esq., civil-law notary in Amsterdam; the

'ministerial declaration of no‘-;obj ection in connection herewith was granted on April 26, 2000,

under number B.V. 560.819 _ . —




:CHAPTERI
- —I'fr.'[)gﬁ-mhon PR
e '-In these Artlcles of Incorporatlon the follomng terms shall be deﬁned as fOIlOWS o _ _
B ',general meetmg the corporate body consrstmg of the shareholders and other persons
s ij;__:‘_havmg votmg nghts LomnE T e = S

,'havmg rrghts exerclsable durmg a rneetmg,

';companys cooperatlon

'notes,

- subsrdlary

3 rfgeneral meetlng of shareholders the assembly of shareholders 'and 'othe persons -

L :""_'rdeposﬂary rece1pts reglstered deposrtary recelpts for shares rn the eompany unless

. -:'otherwrse shown such rece1pts mclude deposrtary rece1pts 1ssued'AW1th0ut the S

. depos1tary recelpt holders holders of deposﬂary rece1pts 1ssued w1th the c0mpany s |
:,lcooperatlon unless otherwrse shown such holders 1nclude persons who ‘as a result of _
5 l'.;'_ V,any usufruct ot pledge created on any share have the nghts conferred by law upon -
_-',;: 'the holders of deposnary recerpts 1ssued w1th the company 5- cooperanon _ . - _.
drstnbutable part of the. cornpanys equ1ty that portron of the companys equ1ty Whlch . X
o _.1s 1n eXcess. ofi 1ts pard-up and called—up capltal plus the reserves to be kept by law Pt

f,-annual accounts the balance sheet and proﬁt and loss account plus explanatory :

e —":_ o a legal ent1ty in respect of whrch the cornpany or any. of 1ts sub51d1ar1es -have 'i) e

L fl':'-.relther 1nd1v1dually or collect]vely, OVer half of the votmg nghts ex o crsable at L
fthe legal entlty s general meenng, whether or not pursuant to any agreement

T;-Wrth other persons havmg votlng nghts

- _ o -:-a legal ent1ty of whlch the company or any of 1ts subs1d1ar1es are members or . .

;"shareholders and in respect of whlch the company or. any of 1ts subsrdrar:es

e -:-:'have erther 1nd1v1clually or collectlvely, the r1ght to appornt or d1sm'; "s more . ‘f o

: ,-‘than half of such legal entlty $ Managlng Dlrectors er Supewrsory Dlrectors C

whether or not pursuant to any agreement w1th other persons havmg votmg )




IR f'CHAPTERII :
'Name Reglstered Ofﬁce Oblects

: o Artlcle 2 Name and re 1sterecl oﬂice s
RN - The company s name 1s Mrtsub1sh1 Electrlc Europe B V

Co The companys objeets are o

S £ : to carry ofi. a busrness as a general commerc'al}cOmpany, -

the foregomg whether or not 1n coIlaboratlon_-': w1th thlrd partles an

o nghts and even 1f aI] persons havmg votmg rrghts in: f t cast therr vote . S

e h _ .audrtor a reglstered accountant or any such other accountant as referred to m Artlcle;"

" = 2 393 of the Dutch C1v11 Code or any body of accountants

g 1 - ) annual meetrng the general meetmg of shareholders conVened to drscuss and adopt_.,-'_‘ o

the annual accounts

o g, The company has 1ts reglstered ofﬁce m Amsterdam
: Art1cle3 Ob]ects ' Lo

a.' _,",j_ ;to nnport eXport trade de51gn manufacture 1nstall reparr and letout technlca]_f'_ -

o amcleS especlally electrlc and eIectromc apparatus equlpment ad parts thel‘eof

b, 'to mcorporate partlclpate in, conduct the. management of and take any ‘other- ﬁnancral

- mterest m other companles and enterpnses

| G to perform teclnncal and rnarke.' eseareh and advrsery act1v1t1es for tlnrd partres and:‘ EE

o ;to render adrmmstratrve techmcal ﬁnanclal econdmlc or managenal servrces s 1o -

B _jother cornpames persons or enterprrses SEIREE

’ a to’ acqulre drspose of manage and utlhse real and personal property mcludmg__“,

' _.__'--_'fpatents marks hcences perrmts a.nd other 1ndustr1a1 property rlghts

Lo e o -_to borrow and Iend rnoneys act as surety or guarantor m'an "'-other rnanner and blnd

urtse}f i olntly and severally or otherw13e m addrtron to or, on behalf of others

| _.'performance and promotron of all act1v1t1es whrch drrectly and mdrrectly relate to those
objeets, alI tlns 1n the broadest sense ofthe terms | o SRR R, e
s "!"CHAPTER m N o B

) Camtal and shares Mlmmum equltv requlrement Reglster
B ;Artlcle4~ Authorrsed capltal - . E R :
PR 1 The companys authorrsed caprtal arnounts to onehundred and ﬁfty mllhon Euror'_._

ncluslve of the S




' ‘-.?",;'-__-_(EUR 150' 00 ooo --)

[

g ;f'names and addresses of all holders of shares shall be recorded spemfymg th"= date on_--j

-_'}";‘?;granted attachmg to the shares under Artrcles 197 and 198 paras;_
. Dutch C1vrl Code f RS S
E -The reglster shall also mclude the i ', ;

: : ,-'-reglster o

l:"_"u3ufructuary or pledgee wrth a cornplunentary exeerpt from the reglster
_"_;,_;'hrsnghttoashare B e TR

The companys Board of Managmg D1rectors shall keep a reg1ster il Wthh the:’"' )

-"the names and addresses f :all owners of a usuﬁ'uct dr pledge on those -?s ares

L _spectfymg the - date on wh1eh they acquu'ed sueh usuﬁ'uct or pledge the date of E

N _'-'i-;‘.'-‘aclmowledgment by or semce upon the company and what : ghts' they have beenir-

aed 4, Book 2,

es. and addresses of deposrtary recerpt holders

- 'Each shareholder usufructuary pledgee and deposﬂary reee1pt holder Sha]l be"'
--:1' ‘iobllged to notlfythe oomPanY of hJS address m wrltmgs_ R R S |
: sEach d1scharg6 from llabrllty for payments for shares shall be recorded 1n the .- 'f.-;;_f:_'_

'_ : The reg1ster shall be regularly updated All entrres ify the regrster shall be srgned by a
. 'f.""Managnguector _ PR i SO P BN ,' AR
' '-'—:"‘.__The Boa,rd of Managmg Dlreotors shall upon request prowde a shareholder :',

; "'latmg to .' E

B :',If the shares are encumbered by a usufruct or. ]Jledge the excel’pt WIH mdlcatﬂ m;_‘;_-'-';
‘ ':'-:"_r.whom the. nghts referred to in Artlcle 11(2) (3) and (5) and Artlcle 12(2) (3) and (6):'
' 'l--"r.".are vested _‘ T B S D |
- _f:The Board of Managlng D1rectors shall dep081‘l the fengter at the company s
. . .__Vreglstered ofﬂce for 1nspeotlon by the shareholders, as Well as the usufructuarles and;:.' "
B '. ';Pledgees m whom the nghts are’ vested in acoordanee w1th Art1ele 11(5) and: (6) and.-: V

i.,_'..Arhcle 12 The mformatron o paItIY-pald shares eontalned m the rchStel’ Shaﬂ be_-',




i b cooperatron Thrs l'eng'[Bl' may bc part of the shareho]ders r

- [ CHAPTER rv

If a reso}utlcn to 1ssue shares is adopted the pnce of' the shares-and e 'other terms-

' and condﬂ;lons cf the 1ssue shall also be determmed

' 2 -":Wﬂh due observance of the restrrctrens pr0v1ded hy law shareholders shall have pre—" B o

o : emptlve rlghts mthrespect fo any further share 1ssue 1n propOrtlont the total value _': :
: '.-.of thelr 1nd1v1dual shareheldlngs ) ' B |

3 Shareholders shall also have pre-emptwe rrghts:

ith ‘respect o ﬂlegrantmgf

L f'0pt10ns to subScnbc to; shares

- 4 ".h'_r_j-'_"'Sald pre—emptlve rlghts may, for every smglc 1ssuc be lnmte of suspended by' the';

o 'corporare body aurhonsed to 1ssue shiares.”

. Artrcle g Pavment fol- shares Pavment m cash Pavment in lcl

'When a share lS 1ssued 1ts par value mu' be: .ﬂrl “

2pa1d‘_up A stlpuli i0 may_be':‘:'

B 'i"_tf_:" 2. "'Payment for shares must be made ln cash except where dlfferent

_‘-_‘»f-"'}"-:been agreed upon Payment in forelgn currency may only 2




1 o
L r:mad"i hn forergn cun'ency, \ ; ferred to in jcle 2 203a(2):,f
. 7_-';‘7'" R the Dutch Clvﬂ Code shall be dep051ted at the company s reg1stered of’ﬁcewrthm two >
f-+ weeks ofthepayment _' L T S B _
T e 3 Payment other than m money must be made erther 1rmned1ately upon subscnptronfor’;f .-
. [*“ - : B '. the share of nnmedlately followmg the day on Wthh n. addrticnal payment is called L

- up er agreed upon In accordance w1th Artai_le 2 204a( _ 'of the Dutch Crvrl COde a

descnptlon shall be made of the consrderahon pald The descnptmn shall rela,te to the'r,_i' o

s1tuat10n on a day no. les than ﬁv:_' months pnor to the day the shares are Subscrlbed—‘; -

ﬁ for or' the- addrtlonal payrnent is called up-6r agreed upon The Managmg D1rectors
shall srgn the descnptr S i the srgnature ofa any of them" s rmssmg, thlS fact shalI be
.:: T reccrded and the reasons therefor 50° noted_ " B '__' T -_ o o
; 4 An audrtor or, 1f Art1cle 2 204b(2) of'thé Dutch C1v11 Code so permlts . accountant ’.:}5
:. _ e admlmstratlon consultant shall be requrred to draw up a report on the Jes ﬂl’ﬁ Onof .
the cons1derat10npa1d o , B U T P

: :‘ } ' "I: ) '5 ] The provrslons set out m tlns Artrcle relatmg to the descrtptrcn and audltors repol-tf._'_ o
o f;j- ' o ,-'--'— shall not apply to the cases referred to m Artlcle 2 204b(3) or (5) of the Dutch C1v11'
A-.‘:Artlcle9 GWnshares s

F f“‘l. The company may not subscrlbe to. 1ts own sharcs when they a.re 1ssued

o ,-2 Any acqurs1t10n by thc COmpany of partly-pald shares in. 1ts capltal cr depos1tary-
' recelpts shallbenull andvord e D S S

3 The company may acqulre 1ts own: fully pald shares ot deposrtary recelpts WIthOut

payment of cons1deratlon It may also acqulre such shares or. deposttary rece1pts for

e e 6

consrderatron 1f , . S e B T L
-fa._ . ;the d1str1butab1e portlon of the company 's equ1ty 15 equrvalent to or exceecls, ‘

i‘.the acqursltlon prlce

J b ,__'_-;f:-'the normnal amount of the sharcs or deposﬂary recelpts for shares in- the ._:"___'::,
Tj .;‘-cOmpany s capttal to be acquu'e' ; a.nd all such Share,s 01- depo Sltary TeCelptsf_'

. o ,:;.for shares ih’ such caprtal already held by the cornpany and 1ts subsrdranes_; f-
N 3 .,,"'f.collecttvely does ot exceed one-half of the lssued caprtal and : ,‘ L
] N c X ,::.‘_-'the authortty to acquire such Shares has been granted by the general meetmg;




"+ -or by such ofter coxporatebodyasthe general y-appoiit for that ¢

the- value of the - -

4

i ,"x‘ ' -'Dthervnse 111 addltlt)n to or on behalf of others Thrs pl'Ohlbltlon shall _ so apply to the -_ ;

: _. companys sub31d1ar1es R - | £
- 8 The company may grant loans for the purpose of subsenbmg '-.:or_ aequxrmg 1ts{, X
shares ‘or depos1tary recelpts however sub]eet to the surn rof-' 1ts dlStrlbutable‘.;._":_'
o 9 ‘:The eompany shall keep a non-dlstrrbutable reserve th amount of whrch shall be' ':
. B ,-'-vequxvalent to the outstandmg surn ef the]oans referred te 1n the plevlous paragraph "

R S byeperatlonor act of the law successmn ('erfopvolglng'), the‘ ,
U DT _' estates under marltal property law ('boeclelmengmg) and merger/takeover




. -mmw o see

| -Zthe terms and condrtrons of the dlsposal
e Zl‘Drsposal by the: company of 1ts o'
L "-_:_‘}:transferrestnctlons o

S : f.'__;.'._.f'company is. permltted 0 acqurre such shares or deposrtary 1ece1pts pursuant to par 7:7.2:; -
Sy ':"';‘".'.’2"4 Ofthls Artlcle R A T S
AL

_ -;'Drsposal by the company of any shares or dep051tary recelpts for shares m 1ts Caprtal": -
ey held by the company shall requrre a resolutron of the general rneetmg provrded that-'.
o the general meetmg has not granted thrs authorrty to another corporate body -

,A resolutlon to dlspose of any Such sha:res or depos1tary reeelpts shall also contam T

.—.-rShaIeS shall r¢<lUIre due observance of the'f

_The eompany may not cast votes m reSpect of OWn sha:res held by the company or:. )

: '."".--'_"own shares on whrch the company has a usufruct ot pledge Nor may any votes be._-f':: |

o “ cast by the pledgee or usnfruetuary of own shares held by the compan f the p]edge‘_;

f"’_r_'—‘ior usuﬁ'uct has been created by the company No VOtes may be cast in respeet of ; ';'

o N _shares the deposnary reee1pts for whrch are held by the company The provrsrons of :

' ':"?-i-,'l-l'thls paragraph shall also apply to shares or deposrtary reoelpts held by any subsldlaryg_

. or m respect of whrch any subsrdrary ow‘ns a usufruct or pledge

- 13 : ."'When detenmmng to what extent the company 5 cap1ta1 is represented or whether a{_, o

o ;ma]orrty represents a eertam extent of cap1tal the caprtal shal] be reduced by the“::"-._-.-.‘_:"f

U RENI -value of the shares for whrch no votes can be cast . ':i'.}':.'li L o
- CHAPTERV ,
: "";,Transfer of shares Usufruet Pledge

o Artrcle 10. Transfer ofshares Usufruct Pledge

_The transfer of shares or any restrlcted rrghts attachmg to shares shall_-

- :para 1.- mcludtng the ereatron and relmqulshment of restncted nghts

qulre a.

. 'notarral deed executed before a c1v11 law notary authorrsed to practlse -ln the":- :
S .‘_fNetherlands fo. whlch those mvolvedareparty | _ - cl T o .
o The transfer of shares or any restrrctecl rrghts attachmg to shares as referred to 1ni :

shall by-;‘;’_i‘_

. 0perat10n of law, also be vahd ws-a-v1s the company - o :
. : ._The rrghts attachlng to shares carmot be exermsed untll the company erther_‘ S

L :.acknowledges the Jurlstrc act of s serVed wrth the notarla] deed in aceordance w1th'.

the relevant statutory prov1srons except where the company is party to the qulStlc




Arhcle 11 Usuﬁ'uet

L 'f_;- I o Shareholders may ﬁ'eely create a usuﬁ'uct en any of 1the1r shares

The prowsrons of paras 1 and 2 of T.hlS Artlcle shall also apply to the aIlotment of'-' :

shares or any restrlcted nghts therem in the ease of any lelSlGIl of any Jomt mterest B

: The VOtmg r1ghts attachmg to the shares on Wthh the us" fruet e 7 be &

_ establisted . .

usufruetuary is 2, person to whom the shares may be freely- transferred under the', -

The approval referred to m para 3 may only be unammously tgrant 1 TR
‘ ',Shareholders wrthout votlng rlghts and usufruetuanes wrth votmg' have -

| v -wrtheut vetlrlg nghts shall also have les f..: yth

. creatlon or transfer of'the usllﬁ'uct L

B pkedge 1f such is provrded upen the creatlon ef the pledge' and thi

o '7- to whem the shares may be freely transferred under the

- transfer restnetlons If the usufruetuary is; not sueh a person, the votmg rrghts shall be a




S BT s

h rr- .
o ——

1 the event ef aily. transfer of the pledge the transfer of the votmg nghts hav b

4 If the pledgees rlghts pass to any other person the votlng rrghts shall only pass to . :

s 7 "_".,?.;The transfer restrrctrons shall apply to the dlsposal and transfer of shares by the S
L l._"i-_'"fl'_'l.pledgee mL\st exercrse alI rlghts vested 1n the shareholder 111 respeet_’ f the dlsposal '.
- 'iCHAPTERVI

I w -fTransfer rest:rlctrons
T . :Arttcle 13 Annroval

o 1 In order to be v-ahd every transfer ef shares shall requrre the prrer approval of the S

o -3 approval shall be vahd for three months only

B 2,0 "The shareholder who wrshes to transfer hrs shares herelnaﬂer to be referred to as the ‘:-';

i mall or return reee1pt requested specrfymg the nurnber of shares to be transferred and :“':_

S g the person(s) to whom he vwshes to transfer hrs shares

4 "--;_;_-If the genera] meetlng grants the approval requested the transfer must take plaee S

v 5 : Appr0\ral shall be deemed g1ven 1f

';;-,":‘fsueh is prevrded _u n the creatlen of the pledge and 1f both sueh prov151on and

- " r;-approved by the general meetmg' RS

that person if the general meetlng appreves the passage of the Votmg rlghts

L The approval referred to m paras 3 and 4 may only be: unanlmously granted R
'?;',."'Shareholders w1thout votrng nghts and pledgees wrth votmg nghts_shall have theil

. "'-rrghts conferred by law upon the holders of depesrtary recerpts

ledgees wIthout': . :

R i_.'_ivotrng rrghts shall also have such rlghts unless otherwrse prowded upon the c

i or' iransfor of the pledge

.f__';‘pledgee or. the pledgees oWnershlp of the shares on the understandlng that the:, '_

- . and transfer and perfonn all of the shareholder s obhgatrons EEECE

e _-"_ general meetlng, unless a.ll shareholders have grven therr approval m wntmg The

L proposmg transferor“ : shall 1nforrn the Board of Managmg D1reetors by reglstered

R :"_“.converung notlce shall state the eontent of the notlﬁeatlon - { e

the general meetlng referred to 1n paragraph 3 has not been held wrthln the-.




- ¥
Y

g _ ‘term set 1n that paragrapl‘i

last date on whlch the shareholders meetmg should have been held

o 6 .-Un]ess the proposmg transferor and the rnterested party(les) speclﬁeﬂ by the general.:': i

""'_:meetmg and accepted by the proposmg transferor make dev1atmg arrangements]f‘! :

o .regarchng the prtce or the method of deterrmmng the pnce, the purchase pnee of the5 L

i _“__-_at the request of -

‘the party Wlth the greatest 1nterest by the Chan'man of the Chamber of_ _'ornrnerce
' and Industry of the dlstnct in whlch the company s reglstered ofﬁce ls srtuated |

T . The proposmg transferer shall remam entlt]ed to wrthdraw hlS offer prov1ded that he-
L does S0 w1thtn one month of hav1ng been mforrned of the name of the party 10 whom -

| o he may transfer a11 of the shares spec1ﬁed In: the request for approval and of the pnee' :
e offered for the shares Lol e S "

S 8 S _fThe costs 1ncu1red in deterrmmng the purchase prlce shall be borne

; ; by the proposmg transferor if he W1thdraws hlS offer, Lo ‘-_7 '_ 7_ .
o b. :_. _ --1n equal parts by the proposmg transferor and the buyers 1f the shares are:
S ."_'-purchased by the 1nterested parttes on the understandlng that every buyer "_':_
. _'-shall contrlbute to the costs in proportton to the number of shares he has .
' "-:"f.bought ' o - - SR : P

L C ' : by the company, 111 all cases not moluded under a. or b

Ty, e The company itself may pr()pose to buy the shares as contemplated In para 5(c) only

R 'lf the proposmg ttansferor $0 consents

"‘:?'_."QHAﬂE_R_‘m o
o :,AMM@MIM R o
o The company shatl be run by a Board of Managlng Du'ectors con51stmg of one or more '_‘_

__Managmg D1rectors the prectse number of whoin shall be determmed by the Board of :




' 'ameetlng

S the Issued capltal

RERE Artlcie 16 Susoenslon and chqmlssal

' the Board of Supervisory Drrectors A mlnlrnurn of two perse' "'.-'i'nlust be’._‘ .

s appo;mnng Managmg Dlrectors

= _f;posmon becommg vacant

B

Cle ;;Super\rlsory D;rectors As long as the company does not have a Board of SuperVISOI'y-.i:-ﬁ-'- T

- “-V::‘V'V:‘{fDll'BCtGI‘S the preclse nurnber of Managmg Dlrectms shall be deterrmned by the general;:r o

The genera] meetlng shall appomt the Managmg Dlrectors on the recommendatron of ;'-. o

: _'?:-'recommended for each vacancy The recommendatlon must be adopted by a;;'-':

__f- r_ olutlon of the Board of Superwsory Dlrectors As long as the COmpany do es —_—

o -__i'have a Boa:rd of Supennsory D1rectors the general meetmg shall be free m‘.‘?‘f- 'A

o -:.:_--"{_'The general meetmg shall be free to appomt a Managmg Dlrector 1f the Board of i

';"‘:Superwsory Dn‘ectors falls to make a recommendatron wrthm three months of the ]

e ,A recommendatlon suhmrtted on tlme shall be blndlng However the general_
3 -'Tlmeetmg may dlsregard the recommendatlon 1f it adopts a resolutlon to that effect by e

'7 ‘a ma]onty of no less than two-thrrds of the votes cast representlng over one~half of

- Dn’ector as well as hls other terms and condrtlons of ernployment As long as the Compan

.-':'The genera] meetlng sha]l at alI trmes have the power to suspend or dlsmlss thei.

'- 'Managmg Dlrectors e ,' . . ', S B 7
The Board of SUpemsory Dlrectors shall at all tunes‘have‘the poWer to suspend the
' 7 Board of Managmg Dlrectors Any such suspensmn may at all tu‘nes be W1thdrawn :
iby the generalmeetlng ' _ I L o
. Any such suspens1on may be extended several tlmes but the tota] term of the"' -
suspensmn may not exceed three months The suspensmn shall lapse on explry of ::; -

' ) .:ttns three-month perlod 1f 1o’ resolutton 1s paSsed e1ther to lrft the suSpensmn or’ to ,

o .. .';"'-:"_':drsmlss thc Managmg D1rector ' L s ST
Artlcle 17 Remuneratlon

. 'The Board of Supemsory Dlrectors shall determme the remuneratlon of each Managmg

: f_"f_'does not have a Board of Superv1sory Dlrectors_ the abovementloned powers shall be




- : ";"exerc1sed by the general meetlllg

Dutles of the_Board. of Mana m_' Dlreotors_Declsmn-m' lid} i 81011 of dutles ORI

l“l : b 1 e {_Sub_]eot to the restnctrons set forth m these Artloles the Board of Mahagmg Drrectorsi -

2 ’.:_'..'_The Board of Managmg D;reotors may adopt rules and regulatlons governmg 1ts

g ;decrsron—malong process Such rules and regulatlons '

;Board of Supemsc)ry Dlrectors As long as the Company does not haVe a”: _oard - f'_
'Superwsory Dlrectors the abovementroned authorrty to,_ approve shall ber xer01sed,'-r ‘;"7"‘:-‘.’
X bythegeneralmeetmg ' . 7' Y Cel 7 _' R
3 g..'__.‘-_-The Board of Managmg D1rectors may make _-af' | VlSlOI‘l of ‘_dut:l 8, Spemfym_”: theﬁ_rr' |

I .,':mdrvldual dutles of every Managmg D rector Such d1V1510n of du 'tles shailr requ1re'- o

_.".the approval of the Board of Superv150rle1rectors As long ast companf does not__:-'_:-' )

o 'have aBoard of: Superv1sory Drrectors the authonty to approve shall- be "erolsed-_b}_[‘-‘_'

B f-"','the genera] meetmg

r o . ’-Artlcle 19_ Re"‘ «esentatrve authon f_

e _ T, ._The Board of Managmg Dn*ectors shal_l repreSent the company The _authonty to -'jf-

I_I .= . pec1a1 poWer ‘of attomey Every attomey in fact:fs.__ _ : 1t the i hiry
T R '-_:'-the bounds of hrs authorlsatlon Then' t1tle shall be determmed by the Board of o '.

[ Managmg Dlrectors

_ ‘; ": power to desrgnate one or, more other persons fol' that purpose
E Artrcle 20. ADDroval of Board resoluhons R e
- L Wlthout prejudme to the other prov1s1ons set forth' in these Artreles governmg the-w_fi o

powers of the Board of Managmg D1rectors the Board of Managmg Dlrectors shall - .:

t"‘ > ‘j_. i -




'5‘_‘;' reqmre the approval of the Board of Supervrsory Dlrectors as SOOII as the Cornp 7 y
"-1 . has | Board of Superwsory Dlrectors for resolutlons " L o

Lo " dependent company W1th another legal person or partnerslu ;

"partner w1th full l1ab111ty 1n a l1m1ted partnershrp or gener

o the c0mpany,

S s size of any such part101pat10n

S sheet wrth explanatory notes,
"_:"-'a proposal to amend the artlcles R
- _:.-a proposal to wrnd up. the company, ‘ S

N t1meSpan,

'-__;-'i_lssue and acqmsmon of shares of the Company 'and'—_debt mstruments 1ssued T ?'

’ by the company or of debt mstruments 155ued by a ]1m1ted partnershrp ot a_E-_ :

i_genera.l partnershlp of W ch the company is the general partner wnh 'full'f} '

t as general |

pa;rtnershlp 1f _ '

- 2 such cooperatlon or the termmanon thereof 1s of far-reachmg SIgmﬁcancc for =

acqulsmon of a parncnpatlon by 1t or by a dependent company m.the caprtal" 3

- ',_of another compahy the value of whrch equals at least the s 'one-quarterf o :

1nvestments requlrmg an- amount equal to at, least the sum of one-quarter of“_i.r'-'f

s ,:'the 1ssued capltal and the. reserves of the company as- shown in 1ts balance:-' L

'3 apphcanon for mvoluntary Ilqu:ldatlon and for a moratormm of payments
. Lf-ﬁtennmatlon of the employment of a conmderable number of employees of the

company or of a dependent company at the same tlme or w1thm a short '

' ':'__a far-reachmg change in the workmg condltlons of a. con51derable number of o

- "--employees ef the company or: of a dependent company, R




f'_fr,'ArtmIe 21 Absence or. mabllltv to act

EaRa Dxrectors—- the gcneral meetmg shall appomt o ormore persons for that'purposza

. :'.'—‘Board_o 'Su 'erwso __Dlrectors___ o
- ."';'f;.Aruclc 22 Number Q.:‘3:" e _ L S
: - The general meetmg may dec1de to estabhsh a Superwsory Board conmstmg of one or, more e

L —'.,_';'natural persons

S ""'*company has establlshed a Superwsol')’ Boar d
s i_Artlcle 23, Anpomtment |

‘-a- pfopdé‘al' to .fbdﬁdé 'the_..issﬁed bélpit’aiﬁ.f*-

- f’.”frepresent the cornpany




-Arhcle 24 Susnenslon and dlsm1ssa1 Retlrem it 3 ‘_.'

o 'Art:lcle 5. Remuneraunn o

Dlrector _l¢ S R

| ':“' fie 'The general meetmg may suspend d_dlsmISs a Superv:lsory Dlrector at any t1me

up by the general meetmg Every retirmg Superwsory Dlrector may .fbe reappomted '

provrded that he has not attamed the ageof ]

. ._'A Supemsory Dlrector shall retlre not later than on the day of the general roeetmg .

| ",'-":held in the ﬁnan01al year it :whlch he attams the age of seventy-two

"-‘_'The Superwsory Dlrectors shall penodrcally retu'e it accordance w1th a roster drawn A '.;f_-' _

evehty—two

; N -'The'general meetmg shall determme the remuneratlon of every Superv1sory D1recto
i j:",Artlcle-G Dutles_and 7_owers_7_ E _I' - ,' e ',‘, j T el
_;'The duty of the Board of Supervrsory Dlrectors shall be St

L F Artlcle 27 Worklnﬁ method and declslon- akmg
AN PR |
deputy chamnan, who shall substltute for the chalrman In h1s absence The chalrmanz R

"‘the Board of Managlng Du’ectors and the general course of affan's o

" and 1ts afﬁhated busmess R 'f R

i by the mterests of the company and 1ts aﬁihated busmess

:"':'f,_-ﬁD1rectors w1th any’ such'__,' nformatlon

o Super\hsory Dlrectors 1 perform its du’ues

- 'ﬁ-alWays call 1n the a531stance of experts

. _for a replacemcnt secretary

the policies of -

e company

"I'r::_f-;i_The Board of S‘upervmory Drrectors shall glve adee to the Board of Managmg.

- "’ir_".Dltectors When jperformmg then- dutres the Supervrsory Dll'ec'fOl‘S shall be gmded" o

"-:.’The Boa:rd of Managmg Dlrectt)rs shall 'mely prowde the Board ,_f Supervrsory .

.':may be necessary Tfo‘: the Board of -'

L ‘The Board of Superv1sory Dlrectors shall have access to the bulldmgs and grounds of 3

"-'The Board of Superwsory Dn‘ectors shall appolnt from then' mldst a chalrman and a

o shall appomt a secretary, who may be a Supervrsory Drrector and shall also an“ange_"

x ._V'Q.If the chan'man and deputy chalrman are absent ﬁom a rneetrng, a chauman shall bei :

e e e s e = 1




e appomted at the meetmg

Do The Board of Supervxsory D1rectors shall rneet as oﬂen as the eha1rman or two other‘-' L

I necessary

17 i R :‘-1 Superwsory Dlrectors or the Board of Managmg Dlreetors may 2
' T e 4 Mmutes sha]l be taken of the busmess transacted

RN IR AL , GVGTY'& mes '___‘ng of the Board of;_-',; -
f . : ----__:__—."Supervlsory Dlrectors by the secretary Th -. S )

e ‘,or followmg meetmg and s:gned by the charrman and the seoretary' ;

o o '-yonly 1f the rnajorrty of the Superv:sory D1rect0rs were present or represented durlng), -'
B that meetmg ' ' - . :

7 e "‘A Supervrsory Dlrector may grant another Superv1sory Drreetor a proxy to'represent -

. hlrn A proxy shall mean a power of attorney transmltted v1a standard rneans of o

L commumcatlon and reeewed m Wrrtten form A Supemsory Dlrector may not".

o '-"__'.": representrnore than onwther Supervrsor:y_Dn:thor

8 ':The Board of Supemsory Dlrectors may pass resolutlons outsrde a'meetmg, - B

. prov1ded that the motlon is subrmtted to all i erwsory Drrectors and _:one of them - .

: -— -;-;objeets te ﬂusmanner of deolsron—makr g-:_The seoretary shall dr W up a report of_l;.-__-_' '

J“{ o s --_}f’-__i'fsuch decrsmn w‘lnc;_f" shall be 51gned by the- chalrman d the seeretal'y, an__attach.':,_-' :_ )

E the answers recelved

]’ ) . - -":. - . o 9 ‘- _The Board of Supervlsory Dlrectors shall have meetmgs w1th the Board of Managmg- :l'r"

i iDlrectors as often as the Board of Superv1sory Dlrectors or the Board of Managmg )
l— .Dlrectors deems any such meetlng necessary L BRI
S 5_"‘1-,.,_'?CHAPTER X' L
[ ' Annual aecounts Proﬁts

s .-f_'-Artlcle 28 Fman(:lal year Dra\manup the annual aooounts

. U ,- R _A o S "-fThe company s ﬁnanc;lal year runs from the ﬁrst day of Aprll up toﬁ ncludmgthe
e e j_fi,,'.':"i-‘{thlrry-ﬁrstdayanmh | e B e
[ _[ '_: o ,:_--_‘1 ""f 2 -:~'W1thm ﬁve months of the end of the oompanys ﬁnanoral'. 'year ";the Board'_‘of

— -
gy



: ’1 B the generalmeetmg B A . e
e 3 The a:nnual accounts shall he s1gned by all the Managmg Dlrectors 1f the srgnature of “--'_:

e T any cf them 1s rn1ss1ng, th1s fact and the reason for such omrssron shall be stated L
e T ;:fArtrcle 29 Aud _t_o_; Lo L AP

[l "'_ L :(_-1_1_, The company shal] commrssmn an a‘udltor to examme the annual accounts

ST Sy '.'-;,;‘7_".-'7-‘The gcneral rneetlng shall he authonsed 1. grant Such comnnssron. _ :;thc general o

2 _';:;:-fmeetmg falls to comm1ss1on an’ author the Board of Superv1sory Dtrectors shall be ,-jj :
" ""auﬂronsed to act mstead or 1f there arc no Supervrsory D1rectors or the Board ofi:"' -

Superv1sory Drrectors farls to act the Board of Managrng Directors shall be 50 -:

[ LT and person who granted the comnusswn moreover any . rnrmssron granted b _the i

s ':-'Board of Manag;lng Drrectors may be w1thdrawn -,by'_the Board of Supervrsol-y _:."'j_

_ | : . . 3 ' The audrtor sha]l l‘ﬂPOl't hlS ﬁndmgs tQ the Board of Supervxsory Dlrectors and the o
‘I '._:—": I' - "':"'{"';"Board of Managlng Dn'ectors s L '_ R '_
AT 4 "I'he audrtor shall record hrs fi ndmgs 1n a repmt commentmg on the true and falr"'

11 ,' ) nature of the annual accounts

R T 5 The prevrous prov1s10n and the one set out in Artrcle 3](3), second sentence shall : "
. [ ; :-' ' not apply if the company has obtamed an exemptlon under Artrcle 2 396(6) of the'-,-:‘:
. e _ | R | - Dutch C1v11 Code on the grounds of the srze of 1ts busmess or under Artlcle 2: 403 on
U S the basrs that the company is amember of a group oo o
LT Arhcle 30 Presentatlon to the Board of Su :erv1so Drrectors_

“ S :.';;‘:L._ - 1 1{' 'The Board of Managmg Dlrectors shall subrhit the annual aecounts and annual report':_i
L e et the Board ofSupervrsory Dlrectors atthe samet1n1e I f S ', LT
[_ - e . 2 " -' :'ll_{Thc annual accounts shall be srgned by the Superv1sc>ry Dlrcctors 1f the 31g11ature of °
R _' : o : _ -_-"Iany of thern 1s mlssmg, thlS fact shall be noted and the reasons for 1t stated 7 " s
E 3 The Board of Supervrsory D1rectors shall subrmt to the general meetmg a pre adwee .

o -_ : on the annual accounts

B :‘_"‘_I_.* -:The annual accounts shall be deposrted at thc company s ofﬁce f0r 1nspectron by the" =

L K ".;.j . Artrcle 31 Presentatmn 1o the shareholders Acccss

| shareholders and deposnary rece1pt holders W1tlnn the penod of tnne speelfled in




" 'w1thm the same terrn

The company shall ensure that the annual accounts the annual I ort the pre advrce f - '-

compltmentary copy thereof

i"supervrsmg such act1v1t1es 1nsofar as these act1v1t1es are 1nd1cated
o ':accounts ‘

The prowsrons set out n these Artlcles regardmg the annual report and the data to be‘,_ E

R accounts, or if no, Dutch text has been dtawn- up,
verswn at the Trade Reglster in, the town where the company;
- 31tuated as mdleated 1n 1ts Arttcles The text 50 depostted rnust bear

:‘—_,'adoptton RN

' the annual accounts must state that they have not yet been adopted

L 18

‘] .:"___Arttcle 28 para 2 The Board of Managmg Drrectors:f:shall Submtt the annual report ‘. :-‘--,‘ i

S The general meettng shall adopt the annual accounts The annuai accoun cannot be .' : N
adopted 1f the general meetmg has been unable{" 0. examlne _th auditot's reportf‘ L
o referred to m Artlcle 30(4) unless Arttcle

"The adoptlon of the annual accounts Wlthou_ .any reservat:lon 'hall_ dlscharge the-,- ,‘ .

_93(6) of the Dutch Cm 'ode apphes

Board of Managmg D1rectors from all 11ab1hty for the act1v1t1es_ LIndertaken durmg -

o the past ﬁnanc:tal year and the Board of Superv1sory Drrectors' from alI 11ab1hty for .

: the annua]

‘ Il - -'_' is, a rnember of a group and is’ governed by Artlcle 2 403 of the Dutch de Code
o “Art:lcle32 Pubhcatlon "'*-‘-'-' : ' A e
B ; :_therr adoptron Pubhcahon sha]l be aecornphshed by depos1t1ng the Dutch text Of the..:',_ L

1The company shall be reqmred to pubhsh tts annual accounts wrthm erght days of

P ,nch Gennan or an, Engltshf L

Vreg'tstered oﬁice 1s-‘ -

o -_If the annual accounts are not adopted W1th1n seven months of the end of the ﬁnancral_-f o

STy year in conformrty with the statutory requrrements the Boarcl of Managtng Drrectors'_-

shall 1mmed1ately pubhsh the annual accounts m the manner prescrlbed 1n para 1 _"'; -

o "l,__If the general meetmg has, in accordancc wrth Artlcle 22(1) extended the perlod ‘-' -




R . .-becorne effectlve two months aﬂer explry of that penod

19

w1th1n whlch the annual accounts must be drawn up,. the prevrous paragraph shallj-:;-:j.i -

A COpy of the armual report and the other mformatlon requrred to be added under‘._
L -Arhcle 2 392 of the Dutch ClVll Code shall also be pubhshed along W1th and in the ._":j
xS same manner and language as’ the annual accounts Thls shall eXCept for- thei_i ]
o '_mfonnanon referred to in Artlcle 2 392(1)(3), (c), () and: (g) not apply if et

o 'documents are deposrted at the company s regrstered ofﬁce for 1nspect1on by all and o

ﬂlll or pal'tlal coples shall be supphed upon request at cost the company shall be:fi"-_-_

3 ":;YGQurred to enter thrs fact in the Trade Reg1ster e RN fo

: If, oni the baS1s of the srze ot‘ the companys busmess the (:ompany has Obtalned an? ;
T exemptign: under Atticle 2:396(3-8), o ‘Atticle- 2397(3- 6): of the. Dutch ClVll €ode,

L _':"'pubhcatron shall take place wrth due observanee of the exemptlons apphcable The-

j previous pl'OVlSlOl’lS of. tlus Artlele shall not apply 1f the company_. sa member of a
ce ,’ . '.‘-group and has obtamed an exemptlon under Artlcle 2 403 of the Dutch C1v11 Code 7
7"'Aruc1e33 Profits ¢ e | | '

P --.of the cempany s equlty

L _'The proﬁts shall be at the dlsposal of the general meetmg

o 7"-D1v1dends may be pard up 1o a maxlmum, amount equ1valent to the drstnbutable part'i' -

:-;V"r,.‘lervrdends shall be pald aﬂer the adoptlon of the annual accounts ev1denc1ng that the 7_
R ".'payment of d1v1dends is lawful T B .
"'_';'The general meetmg may, vmth due observance of para 2 resolve to pay mtenmzf‘
l:'.i"-ldrwdends ) B 7‘ s B _' S ‘_ S
L 'The general meetmg may, W1th due observance of para 2 resolve to pay d1v1dends . ._
| out of a reserve whrch need not be kept by law A R , ;
- A shareholder cannot clann a dlvrdend when more than ﬁve years have e]apsed smce .

._the date on whrch the d1v1dend was made payable S B Aol i L

'-General meetlng of shareholders : SRR
7 Artrcle 34 Annualmeetmg e T N
| , l.i The a:nnual meetlng shall be held wrthln srx months of the cnd of the company s-‘. -

B ﬁnancral year




.+ "The agénda of the annual miesting shall,

arnong o‘thc miatte

Ly

o :,the armual report ‘
'i"}jadoptlon of the annual accounts

. ) -adoptlon of the proﬁt approprlatmn

- . - _.ﬁlllng of any vaean01es .

E '-_any such other rnotrons as the Board of Supervrsory D1rectors :

B -rlghts together represenung not less than one—tenth of th igsued capttal mayf::-':‘f

a o "'_ fi le and notlfy w1th due observance of Artlele 36

Arucle 35 Other meetmg_
'_ I

) Managmg Dlrectors or the Board of Superv1sory Dlrectors dee ‘_s fec

Shareholders and deposrtary recelpt holders represenhng not

":_Board of Supervrsory Du'eetors o’ call . general meetmg of shareholde

- r.Dlrectors or the Board of Managmg Dlrectors

Other general meetlngs of shareholders shal' ' be held as oft as. th Board of.

the following

".Board of.'f_"-":-:;' ,.f

e Managmg Dlrectors or: the shareholders or any oth T - persons ha ng votmg_' -

T

les thas one-tenth of ‘.
' the 1ssued eaprtal shal[ be entltled to request the Board of Managmg Dlreetors or lhe
provrded
that they also not:lfy the Board of the busmess to be chscussed durmg that meetmg ) '_-' :

' f _lGeneral rneetmgs of shareholders shall be called by the Board of Superv1sory e
fZVConvocatiIon shall take plaee not later than on the ﬁfteenth day pno to: the day of the‘-'-irr':_

3. *-_,"The convenmg notwe shall Speolfy the 1tems to be .'?'f_f - ltem ,'W_-,-Ch have not




g-_}adopte.:r ‘;by a unammous vote at a general Ineetmg of shareholders at whleh the company s"-i{--. o

‘_;._.entt § _7‘1ssued capttal is represented even lf the requtrements for conVenmg and conductlng,"" S

= ‘_'-the meetlng as prescnbed by the law or the'companys Arncles of Incorporatlon have not -:'_"-’ﬁ'-
:."f-beencompllcdmth..r SRR ks AR MO SRR '
e Artlcle 38 Place of the meettnes b

Y General meetmgs shall be held 1n the mumc1pal1ty-_1n Wl‘llG]‘l the company _ reglstered ofﬁ,,

S T "1s s1tuated accordmg to 1ts Artlcles of Incorporatto | ‘;7_; S
s : -._'_':.':l:.'Artlcle 39 Chan'man,,__r{-'-' T . e S
[ o -:— 1. .j.j'General meetlngs of shareholders shall be chau'ed by the chalrm f

.of the Board. of ; ‘-7_

f'-Super\nsory D1rect0rs or m h1s absence by the deputy chazrrnan, of the Board \ f

B ASupcmsory Dll'CCtorS lf the latter is'alsp. absent the SUPETVISOIY leector PTCSGH‘[ i

' :=l.f-;shall elect a chalrman from' e1r rmdst The Board of Superv1sory;f

T ectors may o

' . : o .f‘_f"._rl'-.-::.des1gnate a dtfferent person to cha1r the general rneenng of shar hiol der

R 2 _If ne. chatnnan has been appomted m the manner prov1ded in. para 1 the meetmg o

_‘7""_'-':':; ;"-_-shall appomt a chalrman from 1ts nndst Untll that moment the chalrman shall be a :_. e

S o i'.-". Managmg Dn-ector des1gnated by the Board of‘ Managmg Dnectors - "
IV :‘.:,;:,::,:fArtlcle40 Mlnutes et BT ety SUT AR RE T L
- 1 __‘-7-;'::'M1nntes shall be taken ':o "the-busmess transacted at every general meetmg of

"..-""-shareholders by a secretary tobe appo1nted by the chamnan The rnmutes shal[ be :

: conﬁrmed and 51gned by the chamnan and the secretary

BE 2 The Board of Supervn;ory Drrectors the chan'man pr the person who called the
L meetmg may declde that an ofﬁc1al notaﬂal report should be drav\rn up of: the{ i

RS ‘busmess transacted at the meetmg Th1s report must be co~51gned by the chalrman

":Arhcle 4l Rlp;hts exerclsable durm_ ameetm'i Adtmssmn o :

";I'{EVery person entttled to vote and every usufructuary and pledgee havmg Vol;lllg._f;

e n ghts shall be authorlsed to attend the general meetmg of sharcholders take the ﬂoori-

l: B S and exermsethelr votmg rxghts T RTINS
S i s -,_'::If the votmg nghts attachmg to a share 1s vested i the IISufructuary or’ pledgee R
o __instead of the shareholder the shareholder shall also be authonsed to attend‘thef"'_'

"'_'.'_'-_:"_,general meetmg of shareholders and take the ﬂoor B
3 :-,Furthermore, every holder of deposrtary recelpts 1ssued w1th the company&'-‘_--;"




) ._'_.Fcoogeratton shall be authonsed 10' attend the general
'itaketheﬂoor e _‘ .' S e
= Every share shall ent1t1e 1ts holder 10 cast one vote

"l':Every person entrtled to vote or l‘llS represe 'at1
= ; The provrsrons of Artlcle 27(7) second sentence sha.ll also apply :
s ,shall have an adv1sory vote at the general rneetlng of shareholclers '

" 1- l‘{ -,referred to in tlus Artlele shall requ:lte a resoluhon b

S 22

¢ of shareholders and =+

o ."The rlghts referred to 1n the prev1ous paragraphs rnay be exe 1sed by a proxy . i o

o "_-_The members of the Board of Superwsory Dtrecto’_"_ and th" '-Managmg D1rectors ‘l ]

Adrmssmn to the general meetmg of shareholders of persons other than those'-

¢ general meetlng :

- ' ) rArtlc]e 42 Votlng-
R

L "-:-' charrman deeldes or any person entttled to vote requests that the vote be taken by

s untll e1ther oneperson has gamed an- absolute majonty or;

| 'two persons the’ votes afe equally d1v1ded

2 . reeerved the 1east number of votes
ealmot be voted for at the new vote

s it shall he dec1ded by lot who has been ele

Resolutrons shall be passed by an absolute majonty of the votes east unles the law;r-_ :

of ’the Art1cles presortbes a greater rnaj orrty

If 1o absolute maJorrty is reached by a’ vote taken vv1th res ct to the, lect1on of
persons a second vote shall be taken whereby .‘ -':e voters are not required tovote for e

the prev1ous candldates

If agam, no one has gamed an absolute majo ty 'of the votes niew votes shall be held 7- .

Such new votes (except for the second vote) shall only tal{e plaee behveen the_ :

: candldates who “were, voted for 1n the prev1ous Vote, except for the person who-

If two or more persons have the least nurnber of votes 1t shall be decrded by lot who 7‘ o

If 1n the event of an electlon between two andldates the votes are: eq

If & vote 1s taken m resPect of buSmess rn J___,ers as opposed to perso

" are equally leldCd the relevant motlon shall be consldered reJeete

Motlons shall regardless of therr subJect matter be: voted on orally‘ unless the '

" ', un51gned wntmg onballot paper S




7

The charrman s. vrew at the rneetmgr,_:xpressmg that the general meetmg has':p,__ sed a )

L resolutlon shall be dec1s1ve The same shall apply to the contents ot the resolutlon'so L

' vote so requlres The neW vote shall nulhfy the legal effects of the orrgmal vot

1cle 43 Resolutro nassed outs1de a eetmg

""=.".'__so by a’ unammous vOte representlng the cornpany 5. entrre 1ssued caprtal Arl:lclef"'

b 2 :.,.ThlS manner of decrsron makmg shall not be pOSS1b1e 1f there are holders of ';;

Tl CHAPTERXI
-_‘-:"_Convemn 'notrcesand._notlﬁcatrons'
, '_-‘:rﬁ‘,-"Artlcre 44 R s | L
AII convemng notrces and other notlﬁcatrons d1rected to- the sharehelders and deposrtary'.ﬁ
- rece1pt holders shall be sent as' letters 10 the addresses recorded in the shareholders register 7
- ,:: : E and the. regrster of depos1tary recelpt holders ‘ L '
"f'j""f’-CHAPTER}or DT T
" Amendment to the Art1c1es of Incornoratron quurdatron : ) ; o \
e -Art1cle 45 Amendment to the Artrcles of Incornoratron and drssolutlon |

e If a rnotlon to amend the Artrcles of Incorporatlon or 1o dlssolve the company 1s to be-.i_:;"
: . j:", subn:utted to the general meetmg, the convenmg notrce must state thrs fact At the same trme ]
S '1f the motlon is for an amendment to: the Artrcles of Incorporatlon ar copy of the motronz :"':

contammg a verbatlm text of the proposed amendment must be. dep051ted at the company s‘ ':.

- ; oﬂice for 1n5pect1on by the shareholders and depos1tary recelpt holders untrl the meetmg 1s,

Subject to the prowsron set out m the followmg paragraph ather thani ‘at a general - :

o 'i-meetmg, the shareholders may also paSs resolutrons in wrltmg, prov1de d that they do-_ .

f':i:-_'.f27(7) second full sentence shall apply accordmgly

deposrtary recelpts




(‘31 wu -ll\( & —»ck‘e kk S

_ adjourncd L
- AIthle46 nguldatlon ke R T ST _ -
1. - 'f‘If the cornpany 1s chssolved pu:rsuant to a rcsolutlon y the‘}general_ meetmg, 1tsg‘f-, o

R '..-:'of the the1r 1nd1v1dual shareholdmgs

)I//M\\/h/?alo




CARON & STEVENS / BAKER & McKENZIE

[En la parte izquierda figura sello
ovalado con un escudo en el centro
y la siguiente leyenda:
“KONINKLIJKE - NOTARIELE
BEROEPSORGANISATIE"]

El abajo firmante:

D. Pieter Gerard van Druten, notario de Amsterdam, declara que el documento adjunto es una
traduccion fiel al inglés de la escritura de modificaciéon de los estatutos sociales de la
sociedad privada de responsabilidad limitada Mitsubishi Electric Europe B.V., con
domicilio social sito en Amsterdam, otorgada el 28 de abril de 2000.

En esta traduccion se ha tratado de ser lo mas literal posible sin por ello perjudicar la
homogeneidad general. No obstante, es inevitable que puedan surgir diferencias en la
traduccion y, en tal caso, serd la version holandesa la que -por ley- prevalecera.

En Amsterdam, a 3 de mayo de 2000.

[Figura sello circular con un escudo en el
centro y la siguiente leyenda: “mr P.G. VAN [Figura firma ilegible]
DRUTEN - NOTARIS te AMSTERDAM”']
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MODIFICACION DE LOS ESTATUTOS SOCIALES

En este dia veintiocho de abril de dos mil, ante mi, D. Pieter Gerard van Druten, notario de
Amsterdam:

COMPARECE

D. Kim Francis Tan, nacido en Haarlem el veintitrés de marzo de mil novecientos setenta y
cinco, con domicilio a estos efectos en la notaria, sita en 1017 PS Amsterdam, Leidseplein 29.

El Sr. compareciente declara lo siguiente:

Los Estatutos Sociales de MITSUBISHI ELECTRIC EUROPE B.V., una sociedad privada de
responsabilidad limitada y con domicilio social sito en Amsterdam, 1719 NS Schiphol Rijk,
Capronilaan 46 (en adelante, la “sociedad™) fueron recientemente modificados mediante
escritura otorgada ante D. H, van Wilsum, notario, segiin arriba referido, el dia treinta y uno
de enero de dos mil. El certificado de ausencia de objeciones requerido por ley fue obtenido
en relacion con una version de la referida escritura, mediante orden de fecha veinticuatro de
enero de dos mil, con el nimero B.V. 560.819.

Actualmente los Estatutos de la sociedad rezan tal y como figura en ¢l referido documento.

El socio Gnico de la sociedad ha acordado -sin celebracion de junta- el diez de abril de dos
mil, entre otras cosas, modificar los Estatutos tal y como se expone a continuacion.

El acuerdo se adjuntara a la presente escritura.

El dia en el que se adopto el acuerdo de modificaciéon de los Estatutos de la sociedad, el
capital social emitido de la sociedad ascendia a la cifra de veinticuatro millones cuatrocientos
ocho mil florines neerlandeses (24.408.000 NLG).

En el acuerdo arriba referido se otorgé al Sr. compareciente, entre otras cosas, la facultad
para solicitar el certificado de ausencia de objeciones requerido por ley en relacidn con las
modificaciones aprobadas de los Estatutos de la sociedad, para introducir cualquier cambio
en las modificaciones aprobadas de los Estatutos de la sociedad que pudiera resultar
necesario al objeto de obtener el certificado de ausencia de objeciones, y para la elaboracion,
otorgamiento y firma de la escritura de modificacién de los Estatutos de la sociedad en la que
se hayan incorporado cualesquiera cambios necesarios.

El certificado de ausencia de objeciones requerido por ley fue obtenido en relacion con una
versién de la escritura de modificacion de los Estatutos de la sociedad mediante orden de




fecha veintiséis de abril de dos mil, con el nimero B.V. 560.819, certificado que se adjuntara
a la presente escritura.

Al objeto de dar efecto al acuerdo de modificacion de los Estatutos de la sociedad tal y como
requirio la junta especial de socios, el Sr. compareciente declard posteriormente que modifica
en este acto los Estatutos de la sociedad de forma que el articulo 4, parrafo 1 y parrafo 2
recen, en adelante, como sigue:

Articulo 4, parrafo 1 y parrafo 2.

1. El capital social autorizado de la sociedad asciende a la cifra de ciento cincuenta
millones de euros (150.000.000 EUR).

2. Se encuentra dividido en ciento cincuenta mil (150.000) participaciones sociales con
un valor nominal de mil euros (1.000 EUR) cada una de ellas.

Disposicion final.

Por altimo, el Sr. compareciente, actuando en la referida condicion, declara lo siguiente:

Cada participacion social emitida con un valor nominal de mil florines neerlandeses (1.000
NLG) se convierte en una (1) participacién social con un valor nominal de mil euros (1.000
EUR) cada una, con arreglo a lo cual, la diferencia entre el valor nominal de mil florines
neerfandeses (1.000 NLG) y el valor nominal de mil euros (1.000 EUR) se desembolsara en
efectivo, Inmediatamente después del otorgamiento de la presente escritura, el capital social
emitido asciende a un minimo de treinta mil (30.000) participaciones sociales, con un valor
nominal de mil euros (1.000 EUR) cada una de ellas.

Los encabezamientos que figuran subrayados en la presente Escritura se han incluido
exclusivamente para facilitar Ia referencia. Yo, el notario, conozco al Sr. compareciente.

EN TESTIMONIO DE LO CUAL, SE OTORGA LA PRESENTE ESCRITURA,

cuyo original fue redactado y otorgado en Amsterdam en la fecha indicada en el primer
parrafo de la presente Escritura.

Se expuso y aclar6 al Sr. compareciente el fondo de la presente Escritura.
El Sr. compareciente declaré haber tomado conocimiento del contenido de la presente
Escritura oportunamente antes de su otorgamiento, estar conforme con su contenido y no

necesitar que le fuera leida integramente la presente Escritura.

Posteriormente, tras una sucinta lectura de conformidad con la legislacion, se procedio a la
firma de la presente Escritura por parte del Sr. compareciente y por mi, el notario.




TEXTO INTEGRO DE LOS ESTATUTOS SOCIALES DE:

MITSUBISHI ELECTRIC EUROPE B.V.

CONSTITUIDA EN AMSTERDAM

Los Estatutos Sociales de la Sociedad han sido parcialmente modificados por dltima vez
mediante escritura de fecha 28 de abril de 2000, otorgada ante el notario de Amsterdam, D.
P.G. van Druten; la declaracion ministerial de ausencia de objeciones en relacién con ello fue
expedida el 26 de abril de 2000, con el nimero B.V. 560.819.
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ESTATUTOS SOCIALES

CAPITULOI

Definiciones

Articulo 1

A los efectos de los presentes Estatutos Sociales, los siguientes términos tendran el
significado que, respectivamente, se les atribuye a continuacion:

a.

junta general (“general meeting”): el 6rgano societario compuesto por los socios y
demads personas con derechos de voto;

junta general de socios (“general meeting of shareholders”): la asamblea de socios y
demas personas con derechos de voto gjercitables durante una junta;

certificados de deposito (“depositary receipts™): certificados de depdsito nominativos
representativos de participaciones sociales de la sociedad; a menos que se indique lo
contrario, dichos certificados incluyen certificados de depdsito emitidos sin la
colaboracién de la sociedad;

tenedores de certificados de depdsito (“depositary receipt holders™): los tenedores de
certificados de depésito emitidos con la colaboracion de la sociedad; a menos que se
indique lo contrario, dichos tenedores incluyen personas que, a resultas de cualquier
usufructo o prenda constituida sobre cualquier participacidn social, ostenten los
derechos que -por ley- se confieren a los tenedores de certificados de depdsito
emitidos con la colaboracion de la sociedad;

parte distribuible del capital propio de la sociedad (“distributable part of the
company's equity”). aquella porcion del capital propio de la sociedad que supere su
capital desembolsado y exigido mas las reservas que deban mantenerse por ley;

cuentas anuales (“annual accounts™): el balance y la cuenta de resultados mas la
memoria explicativa;

filial (“subsidiary’):

- una persona juridica respecto de la que la sociedad o cualquiera de sus filiales
ostenten -ya sea individual o conjuntamente- mas de la mitad de los derechos
de voto ejercitables en la junta general de la persona juridica,
independientemente de que sea o no con arreglo a cualquier acuerdo o contrato
con otras personas que ostenten derechos de voto;

- una persona juridica de la que la sociedad o cualquiera de sus filiales sean
miembros, socios o accionistas, y respecto de la que la sociedad o cualquiera
de sus filiales ostenten -ya sea individual o conjuntamente- el derecho a
nombrar o cesar a mas de la mitad de los Consejeros Delegados o Consejeros
Supervisores de dicha persona juridica, e independientemente de que sea o no

con arreglo a cualquier contrato o acuerdo con otras personas que ostenten

oy
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derechos de voto, e incluso en caso de que todas las personas con derecho a
voto emitan efectivamente sus votos;

firma auditora o auditor (“auditor”): un auditor de cuentas registrado o cualquier otro
auditor/contable de los referidos en el articulo 2:393 del Codigo Civil holandés, o
cualquier asociacion o colegio de auditores/contables;

junta anual (“annual meeting”): la junta general de socios convocada para debatir y
aprobar las cuentas anuales.

CAPITULO IT

Denominacion. Domicilio Social. Objeto Social

Articulo 2. Denominacién y domicilio social

I.

2.

La sociedad girard bajo la denominacion de “Mitsubishi Electric Europe B.V.”.

El domicilio social de la sociedad estara ubicado en Amsterdam.

Articulo 3. Objeto Social

El objeto social de la sociedad lo constituiran las siguientes actividades:

d.

f.

importar, exportar, comerciar, disefiar, fabricar, instalar, reparar y dar en
arrendamiento articulos técnicos, especialmente aparatos eléctricos y electrénicos, sus
equipos y piezas;

constituir, participar en, llevar la gestiéon, administracién y direccién y asumir
cualquier otra participacién econdmica en otras sociedades y empresas;

llevar a cabo investigaciones técnicas y estudios de mercado, asi como actividades de
asesoramiento, para terceros y prestar servicios administrativos, técnicos, financieros,
econdmicos o de administracion y gestion para otras sociedades, personas o empresas;

adquirir, enajenar, gestionar, administrar y utilizar bienes muebles ¢ inmuebles,
incluidas patentes, marcas, licencias, permisos y otros derechos de propiedad
industrial;

prestar y obtener dinero a préstamo, actuar como fiador, avalista o garante de
cualquier otra forma, y obligarse solidariamente o de otra forma ademés de, o en

nombre de, otros;

llevar a cabo una actividad de negocio propia de una sociedad comercial general,

todo cuanio antecede ya sea o no en colaboracién con terceros y con inclusion de la
realizacion y promocidn de todas las actividades que -directa e indirectamente- guarden
relacién con las incluidas en dicho objeto social, todo ello en el més amplio sentido de los
términos.
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CAPITULO 11T

Capital y participaciones sociales. Requisito de capital minimo. Libro registro*

Articulo 4. Capital autorizado.

1.

El capital autorizado de la sociedad asciende a la cifra de ciento cincuenta millones de
curos (150.000.000 EUR).

Se encuentra dividido en ciento cincuenta mil (150.000) participaciones sociales con
un valor nominal de mil euros (1.000 EUR) cada una de ellas.

Todas las participaciones sociales seran nominativas. No se emitirdn titulos
representativos de participaciones sociales.

Articulo 5. Libro Registro de Socios

1.

El Consejo de Administracion de la sociedad llevard un libro registro en el que se
anotard el nombre y direccién de todos los titulares de participaciones sociales, con
indicacion de la fecha en la que adquirieron sus participaciones soctales, la fecha de
reconocimiento por parte de -o comunicacioén a- la sociedad, asi como el importe
abonado por cada participacion social. El libro registro contendra ademas el nombre y
direccién de todos los titulares de usufructos o prendas sobre dichas participaciones
sociales, con indicacién de la fecha en la que adquirieron el referido usufructo o
prenda, la fecha de reconocimiento por parte de -o comunicacion a- la sociedad y los
derechos inherentes a las participaciones sociales que se les haya otorgado al amparo
de los articulos 197 y 198, parrafos 2 y 4, Libro 2, del Cédigo Civil holandés.

Ademas, el libro registro incluirda el nombre y direccién de los tenedores de
certificados de deposito.

Cada socio, usufructuario, acreedor prendario y tenedor de certificados de depdsito
estard obligado a notificar a la sociedad su direccidon por escrito.

Cada liberacién de responsabilidad en concepto de pagos por participaciones sociales
se anotar4 en el libro registro.

El libro registro se actualizard regularmente. Todas las anotaciones en el libro registro
iran firmadas por un Consejero Delegado.

El Consejo de Administracion debera, previa solicitud a tal efecto, facilitar a un socio,
usufructuario o acreedor prendario un extracto gratuito del libro registro relativo a su
derecho sobre una participacion social.

En caso de que las participaciones sociales estén gravadas mediante usufructo o
prenda, el extracto debera indicar a quién corresponden los derechos a los que se hace
referencia en el Articulo 11(2), (3) y (5) y en el Articulo 12(2), (3) y (6).

El Consejo de Administracion depositara el libro registro en el domicilio social de la

sociedad para que pueda ser examinado por los sociros, asi como por los usufructuarios .
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y acreedores prendarios a los que correspondan derechos de conformidad con lo
previsto en el Articulo 11(5) y (6) y en el Articulo 12. La informacién sobre
participaciones sociales parcialmente desembolsadas contenida en el libro registro
estard a disposicién para su examen por cualquier persona; se facilitaran copias o
extractos de esta informacidn a un precio no superior al precio de coste.

8. Ademis, el Consejo de Administracion llevara un libro registro en el que figure el
nombre y direccion de los tenedores de certificados de depdsito de participaciones
sociales emitidos con la colaboracién de la sociedad. Este libro registro podra formar
parte del libro registro de socios.

CAPITULO IV

Emisioén de participaciones sociales. Autocartera.

Articulo 6. Emision de participaciones sociales. Organo societario autorizado

Las participaciones sociales inicamente podran emitirse de conformidad con un acuerdo
adoptado por la junta general, siempre que la junta general no haya conferido dicha facultad a
otro drgano societario. La emision se llevara a cabo mediante escritura notarial, otorgada ante
un notario autorizado para ejercer en los Paises Bajos, y de la que seran parte aquellos que
estén implicados en la operacion.

Articulo 7. Términos y condiciones de la emision. Derechos de adguisicién preferente

1.

En caso de que se adopte un acuerdo de emision de participaciones sociales, también
debera determinarse el precio de dichas participaciones sociales asi como el resto de
los términos y condiciones de la emision,

Con la debida observancia de las restricciones previstas en la ley, los socios ostentaran
derechos de adquisicién preferente rtespecto de cualquier futura emisién de
participaciones sociales en proporcion al valor total de sus titularidades individuales.

Los socios también ostentaran derechos de adquisicién preferente en relacién con el
otorgamiento de opciones para la suscripeion de participaciones sociales.

Por lo que respecta a cada emisidén concreta, dichos derechos de adquisicién
preferente podran estar limitados o quedar suspendidos por el érgano societario
autorizado a emitir participaciones sociales.

Articulo 8. Pago de las participaciones sociales. Pago en efectivo. Pago en especie

1.

Cuando se emita una participacion social, su valor deberd estar totalmente
desembolsado. Podra adoptarse una estipulacién que establezca que, con ocasién de la
emision de la participacion social, no serd necesario que una parte de su valor nominal
-que no podra superar las tres cuartas partes del mismo- sea abonada hasta después de
que dicha parte sea exigida por la sociedad.

El pago de las participaciones sociales debera realizarse en efectivo salvo en los casos
en los que se haya acordado una contraprestacién distinta. E

| pago en una divisa



extranjera Unicamente podra realizarse contando con la aprobacion de la sociedad. En
caso de que el pago se efectiie en una divisa extranjera, la obligaciéon de pago se
considerard cumplida hasta la cuantia en florines neerlandeses en la que la referida
divisa extranjera pueda cambiarse libremente en la fecha del pago. En caso de que el
pago se efectie en una divisa extranjera, debera depositarse en el domicilio social de
la sociedad el extracto bancario al que se hace referencia en el articulo 2:203a(2) del
Cddigo Civil holandés en el plazo de dos semanas a partir del pago.

3. El pago que no sea en dinero deberd hacerse inmediatamente con ocasién de la
suscripeion de la participacion social o bien inmediatamente después del dia en el que
se acuerde o efectie una reclamacién de pago adicional. De conformidad con lo
previsto en el articulo 2:204a(1) del Coédigo Civil holandés, deber4 efectuarse una
descripcion de la contraprestacion abonada. La descripcién se referird a la situacién en
un dia no anterior a cinco meses antes del dia en el que se suscriban las
participaciones sociales o en el que se efectiic o acuerde una reclamacion de pago
adicional. Los Consejeros Delegados firmaran la descripeion; en caso de que falte la
firma de cualquiera de ellos, debera hacerse constar dicha circunstancia y los motivos
de la omision.

4. Serd necesario que un auditor o, en caso de que el articulo 2:204b(2) del Cédigo Civil
holandés asi lo permita, un auditor-consultor de administracién (“accountant
administration consultant”) elabore un informe sobre Ia descripcion de la
contraprestacién abonada.

5. Las disposiciones contenidas en el presente Articulo relativas a la descripcion y al
informe del auditor no resultardn de aplicacién en los casos previstos en el Articulo
2:204b(3) o (5) del Codigo Civil holandés.

Articulo 9. Autocartera

1. La sociedad no podra suscribir sus propias participaciones sociales en el momento de
su emision.

2. Toda adquisicion por parte de la sociedad de participaciones sociales parcialmente
desembolsadas de su capital, o de certificados de depdsito, sera nula de pleno derecho.

3. La sociedad podra adquirir sus propias participaciones sociales totalmente
desembolsadas o certificados de depésito sin pago o contraprestacion alguna.
También podrd adquirir tales participaciones sociales o certificados de deposito a
cambio de una contraprestacion en caso de que:

a. la porcién distribuible del capital propio de la sociedad sea igual o mayor que
el precio de adquisicion;

b. el valor nominal de las participaciones sociales o certificados de depésito de
participaciones sociales del capital de la sociedad que vayan a ser objeto de
adquisicion, y la totalidad de las participaciones o certificados de deposito de
participaciones sociales de dicho capital que ya ostenten la sociedad y sus
filiales conjuntamente, no supere la mitad del capital emitido; y
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10.

11.

c. la junta general o cualquier otro drgano societario que la junta general designe
a tal efecto haya otorgado la facultad de adquirir tales participaciones sociales.

El factor decisivo a la hora de determinar la validez de la adquisicién serd el valor del
capital propio de la sociedad con arreglo al Ultimo balance aprobado menos el precio
de adquisicion de las participaciones sociales del capital de la sociedad, o certificados
de depdsito, y cualesquiera sumas distribuidas a otros con cargo a los beneficios o
reservas que devinieron exigibles a la sociedad y sus filiales después de la fecha del
balance.

En caso de haber transcurrido més de seis meses desde el final de cualquier ejercicio
econdmico sin que se aprueben las cuentas anuales, no se permitird una adquisicién al
amparo del parrafo 3 del presente Articulo,

Los parrafos 2-4 del presente Articulo no resultaran de aplicacion a las participaciones
sociales o certificados de deposito adquiridos por la sociedad por ministerio de la ley
(“onder algemene titel”)'.

Toda adquisicién de participaciones sociales o certificados de depdsito que viole lo
previsto en el parrafo 3 sera nula de pleno derecho.

La sociedad no podra -al objeto de que otra parte suscriba o adquiera las
participaciones sociales o certificados de depésito de la sociedad- aportar garantia o
aval de precio, actuar como fiador, avalista o garante de ninguna otra manera ni
obligarse solidariamente o de otra forma ademas de, o en nombre de, otros. Esta
prohibicién resultard también de aplicacion a las filiales de la sociedad.

La sociedad podrd conceder préstamos al objeto de suscribir o adquirir sus
participaciones sociales o certificados de depésito; no obstante, ello estara sujeto a la
suma de sus reservas distribuibles.

La sociedad deberd mantener una reserva no distribuible cuya cuantia deber4 ser igual
a la cuantia viva de los préstamos a los que se ha hecho referencia en el parrafo
anterior.

Con ocasion de su emisién, las participaciones sociales del capital de la sociedad no
podran ser suscritas por o en nombre de ninguna de sus filiales. Las filiales podran
adquirir dichas participaciones sociales o certificados de deposito bajo titulo especial
y por cuenta propia Unicamente en tanto en cuanto la sociedad pueda adquirir tales
participaciones sociales o certificados de deposito al amparo de los parrafos 2-4 del
presente Articulo.

La enajenacion por la sociedad de cualesquiera participaciones sociales o certificados
de deposito de participaciones sociales de su capital que ostente la sociedad requerira
de un acuerdo de la junta general, siempre que la junta general no haya otorgado dicha
facultad a otro 6rgano societario.

1

Con arreglo al derecho neerlandés, dnicamente existen tres situaciones en las que se adquiere el

titulo por ministeric o imperativo legal: la sucesidn (“erfopvolging”), 1a unién de dos patrimonios con arreglo a
la legislacién en materia de bienes matrimoniales ("boedelmenging”) y la fusmn/absorcron s e
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12.

13.

Todo acuerdo de enajenacién de cualquiera de tales participaciones sociales o
certificados de depdsito debera incluir también los términos y condiciones de la
enajenacion.

L.a enajenacion por la sociedad de sus propias participaciones sociales requerira de la
debida observancia de las restricciones aplicables a las transmisiones.

La sociedad no podra emitir votos en relacion con las participaciones sociales propias
que ostente la sociedad ni con las participaciones sociales propias sobre las que la
sociedad ostente un usufructo o prenda. Tampoco podran emitir voto alguno los
acreedores prendarios o usufructuarios de participaciones sociales propias ostentadas
por la sociedad en caso de que la prenda o el usufructo haya sido constituido por la
sociedad. No podran emitirse votos en relacion con aquellas participaciones sociales
cuyos certificados de depdsito ostente la sociedad. Las disposiciones previstas en el
presente parrafo resultaran también de aplicacion a aquellas participaciones sociales o
certificados de depésito que ostente cualquier filial o respecto de las que cualquier
filial ostente un usufructo o una prenda.

A la hora de determinar en qué medida esta representado ¢l capital de la sociedad, o si
una mayoria representa una determinada cuantia de capital, el capital se reducira en
una cuantia igual al valor de las participaciones sociales respecto de las que no puedan
emitirse votos.

CAPITULO V

Transmisidn de participaciones sociales. Usufiucto. Prenda.

Articulo 10, Transmision de participaciones sociales, Usufltucto, Prenda

La transmision de participaciones sociales o de cualesquiera derechos restringidos
inherentes a las participaciones sociales requerird de una escritura notarial, oforgada
ante un notario autorizado para ejercer en los Paises Bajos, escritura de la que seran
parte las personas implicadas en la operacion.

La transmision de participaciones sociales o de cualesquiera derechos restringidos
inherentes a las participaciones sociales a que se hace referencia en el parrafo 1 -con
inclusion de la constitucién y renuncia de derechos restringidos- también sera, por
ministerio de la ley, vilida frente a la sociedad.

Los derechos inherentes a las participaciones sociales no podran ejercerse hasta que la
sociedad reconozca el acto juridico o reciba la escritura notarial con arreglo a las
correspondientes disposiciones legales aplicables, salvo en los casos en los que la
sociedad sea parte del acto juridico.

Las disposiciones previstas en los parrafos 1 y 2 del presente Articulo resultaran
también de aplicacién a la asignacién de participaciones sociales o de cualesquiera
derechos restringidos sobre las mismas en el caso de producirse cualquier tipo de
divisién de un interés o participacion conjunta.
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Articulo 11. Usufructo

1. Los socios tendrén la libertad de constituir un derecho de usufructo sobre cualquicra
de sus participaciones sociales.

2. Los derechos de voto inherentes a las participaciones sociales respecto de las que se
haya constituido el usufructo corresponderan a los socios.

3. A modo de excepcion de lo previsto en el parrafo que antecede, los derechos de voto
corresponderan al usuffuctuario en caso de que asi se establezca con ocasion de la
constitucién del usufructo y el usufructuario sea una persona a la que puedan
transmitirse libremente las participaciones sociales con arreglo a las restricciones
aplicables a las transmisiones. En caso de que el usufructuario no sea una persona que
retna tales caracteristicas, los derechos de voto corresponderian al usufructuario
Unicamente -en caso de que asi se establezca con ocasion de la constitucién del
usufructo y que, tanto dicha disposicién como -en el caso de cualquier transmisién del
usufructo- la transmisién de los derechos de voto, hayan sido aprobadas por la junta

general.

4. La aprobacion a la que se refiere el parrafo 3 (nicamente podra adoptarse por
unanimidad.

5. Los socios sin derechos de voto y los usufructuarios con derechos de voto tendran los

derechos que la ley confiere a los tenedores de certificados de depdsito. Los
usufructuarios sin derechos de voto tendran también tales derechos a menos que se
haya establecido otra cosa con ocasion de la constitucion o transmision del usufructo.

6. Los derechos de adquisicion de otras participaciones sociales que, en su caso, surjan
de las participaciones sociales, corresponderan al socio, en el bien entendido de que el
socio deberd compensar al usufructuario por el valor de dichos derechos en tanto en
cuanto el usufructo legitime al usufructuario a dichos derechos.

Articulo 12, Prenda.

1. Los socios tendran libertad para constituir una prenda sobre cualquiera de sus
participaciones sociales.

2, Los derechos de voto inherentes a las participaciones sociales sobre las que se haya
constituido la prenda corresponderan a los socios.

3. A modo de excepcion de lo previsto en el parrafo que antecede, los derechos de voto
corresponderan a la prenda en caso de que asi se establezca con ocasion de la
constitucién de la prenda y el acreedor prendario sea una persona a la que puedan
transmitirse libremente las participaciones sociales con arreglo a las restricciones
aplicables a las transmisiones. En caso de que el acreedor prendario no sea una
persona que retina tales caracteristicas, los derechos de voto corresponderdn a la
prenda unicamente en caso de que asi se establezca con ocasién de la constitucién de
la prenda y que, tanto dicha disposiciéon como -en el caso de cualquier transmision de
la prenda - la transmisién de los derechos de voto, hayan sido aprobadas por la junta
general.
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4. En caso de que los derechos del acreedor prendario pasen o se trasladen a cualquier
otra persona, los derechos de voto unicamente se pasardn a dicha persona en caso de
que la junta general apruebe el traslado de los derechos de voto.

5. La aprobacion a la que se hace referencia en los parrafos 3 y 4 unicamente podra
otorgarse por unanimidad.

6. Los socios sin derechos de voto y los acreedores prendarios con derechos de voto
tendran los derechos que la ley confiere a los tenedores de certificados de depésito.
Los acreedores prendarios sin derechos de voto tendrin también tales derechos a
menos que se¢ haya establecido otra cosa con ocasion de la constitucion o transmision
de la prenda.

7. Las restricciones aplicables a las transmisiones resultardan de aplicacion a la
enajenacion y transmisién de participaciones sociales por parte del acreedor prendario
o la propiedad por el acreedor prendario de las participaciones sociales, en el bien
entendido de que el acreedor prendario debera ejercer todos los derechos conferidos al
socio en relacion con la enajenacion y transmisién, y cumplir con todas las
obligaciones del socio.

CAPITULO VI

Restricciones aplicables a las Transmisiones

Articulo 13, Aprobacion

1. Para que sea vélida, toda transmision de participaciones sociales requerird de la
aprobacion previa de la junta general, a menos que todos los socios hayan otorgado su
aprobacion por escrito. La aprobacidn tendrd una validez maxima de tres meses.

2. El socio que desee transmitir sus participaciones sociales (en adelante, el “futuro
transmitente™) informar4 al Consejo de Administracion por correo certificado o con
acuse de recibo debiendo especificar el niimero de participaciones sociales que serdn
objeto de transmision y la persona o personas a las que desee transmitir sus
participaciones sociales.

3. El Consejo de Administracién estara obligado a convocar una junta general que
deberd celebrarse en el plazo de seis semanas a partir de la recepcion de la
notificacion del futuro transmitente. La notificacion de convocatoria debera exponer
el contenido de la notificacion.

4. En caso de que la junta general otorgue la aprobacion solicitada, la transmisién debera
tener lugar dentro de los tres meses siguientes.

5. La aprobacion se entenderé otorgada en caso de que:

a. la junta general a la que se hace referencia en ¢l parrafo 3 no se haya celebrado
en el plazo previsto en dicho parrafo;
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b. la junta general no haya adoptado una decisién sobre la solicitud de
aprobacion;

c. simulténeamente con su denegacidn, la junta general no notifique al futuro
transmitente el nombre de otra u otras partes interesadas en comprar a cambio
de efectivo todas las participaciones sociales a las que se refiera la solicitud de
aprobacion,

En caso de darse el supuesto previsto en el apartado a, la aprobacion se entenderd
otorgada el ultimo dia en el que deberia haberse celebrado la junta de socios.

A menos que el futuro transmitente y la parte o partes interesadas especificadas por la
junta general y aceptadas por el futuro transmitente acuerden excepciones en relacién
con el precio o el método de determinacion del precio, el precio de compra de las
participaciones sociales lo determinard un experto independiente que ser designado -
a solicitud de la parte que cuente con el mayor interés- por el Presidente de la C4mara
de Comercio e Industria del distrito en el que esté situado el domicilio social de la
sociedad.

El futuro transmitente continuara estando legitimado a retirar su oferta, siempre que lo
haga en el plazo de un mes a partir del momento en el que haya sido informado del
nombre de la parte a la que pueda transmitir la totalidad de las participaciones sociales
especificadas en la solicitud de aprobacién y del precio ofrecido a cambio de las
participaciones sociales.

Los gastos incurridos a la hora de determinar el precio de compra seran soportados
por:

a. el futuro transmitente, en caso de que retire su oferta;

b. a partes iguales por el futuro transmitente y los compradores, en caso de que
las participaciones sociales sean adquiridas por las partes interesadas, en el
bien entendido de que todo comprador contribuira al pago de los costes en
proporcion al niimero de participaciones sociales que haya comprado;

c. la sociedad, en todos los casos no previstos en los apartados a o b,
La propia sociedad podra proponer comprar las participaciones sociales contempladas

en el parrafo 5(c) unicamente en caso de que el futuro fransmitente preste su
consentimiento.

CAPITULO VII

El Consejo de Adminisiracién

Articulo 14. El Consejo de Administracién

La direccién de la sociedad se encomendaré a un Consejo de Administracién compuesto por
uno o varios Consejeros Delegados, cuyo numero exacto lo determinard el Consejo
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Supervisor. En tanto en cuanto la sociedad no cuente con un Consejo Supervisor, el niimero
exacto de Consejeros Delegados lo determinard la junta general.

Articulo 15. Nombramiento

La junta general nombrard a los Consejeros Delegados a propuesta del Consejo
Supervisor. Deberd proponerse un minimo de dos personas para cada vacante. La
propuesta deberd aprobarse mediante acuerdo del Consejo Supervisor. En tanto en
cuanto la sociedad no cuente con un Consejo Supervisor, la junta general tendrd
libertad para nombrar Consejeros Delegados.

La junta general tendrd libertad para nombrar a un Consejero Delegado en caso de que
¢l Consejo Supervisor no presente una propuesta, en ¢l plazo de tres meses a partir del
momento en el que ¢l cargo quede vacante.

Toda propuesta remitida en tiempo serd vinculante. No obstante, la junta general
podra descartar la propuesta en caso de que adopte un acuerdo a tal efecto por
mayoria no inferior a las dos terceras partes de los votos emitidos, que representen
mas de la mitad del capital emitido.

Articulo 16. Suspensidn y cese

1.

La junta general estara legitimada en todo momento a suspender o cesar a los
Consejeros Delegados.

El Consejo Supervisor estara legitimado en todo momento a suspender al Consejo de
Administracién. Dicha suspensién podrd en todo momento ser retirada por la junta
general.

Dicha suspension podra ampliarse varias veces, pero la duracién total de la suspensién
no podré superar los tres meses. La suspension prescribira transcurrido dicho periodo
de tres meses en caso de no adoptarse ningin acuerdo ya sea para levantar la
suspension o para cesar al Consejero Delegado.

Articulo 17. Remuneracion

El Consejo Supervisor determinara la remuneracién de cada Consejero Delegado, asi como el
resto de los términos y condiciones de su cargo. En tanto en cuanto la Sociedad no cuente con
un Consejo Supervisor, las facultades que anteceden seran ejercidas por la junta general.

Articulo 18. Funciones del Consejo de Adminisiracién, Toma de decisiones. Divisién de

funciones

Con sujecion a las restricciones establecidas en los presentes Estatutos, el Consejo de
Administracidn estara a cargo de la direccién de la sociedad.

El Consejo de Administracion podra adoptar normas y reglamentos por los que se
regird su proceso de toma de decisiones. Tales normas y reglamentos requeriran de la

aprobacion del Consejo Supervisor. En tanto en cuanto la Sociedad no cuente con un
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Consejo Supervisor, la facultad de aprobacidén arriba expuesta serd ejercida por la
junta general.

3. El Conscjo de Administracién podrd establecer una division de funciones,
especificando las funciones individuales de cada Consejero Delegado. Dicha divisién
de funciones requerira de la aprobacién del Consejo Supervisor. En tanto en cuanto la
sociedad no cuente con un Consejo Supervisor, la facultad de aprobacién sera ejercida
por la junta general.

Articulo 19. Facultad de representacion

1. El Consejo de Administracion representara a la sociedad. La facultad de representar a
la sociedad podra también conferirse individualmente a cada Consejero Delegado.

2. El Consejo de Administracion podrd nombrar directivos/altos cargos y otorgarles un
poder de representacion general o especial. Cada apoderado representard a la sociedad
dentro de los limites de su autorizacion. Su titulo o cargo determinara el Consejo de
Administracién.

3. En caso de que la sociedad tenga un interés que entre en conflicto con el interés de
uno de sus Consejeros Delegados, la sociedad estard representada por un Consejero
Delegado o Consejero Supervisor que designe el Consejo Supervisor. En tanto en
cuanto la sociedad no cuente con un Consejo Supervisor, sera la junta general quien
nombre a un Consejero Delegado o a otra persona. También, aun en caso de que la
sociedad si cuente con un Consejo Supervisor, la junta general tendra en todo
momento la facultad de designar a una o varias personas a tal efecto.

Articulo 20. Aprobacion de los acuerdos del Consejo

1. Sin perjuicio del resto de las disposiciones previstas en los presentes Estatutos por las
que se rigen las facultades y atribuciones del Consejo de Administracion, el Consejo
de Administracién requerird de la aprobacion del Consejo Supervisor -en cuanto la
Sociedad disponga de un Consejo Supervisor- para los siguientes acuerdos, a saber:

a. emision y adquisicion de participaciones sociales de la Sociedad e
instrumentos de deuda emitidos por la sociedad o instrumentos de deuda
emitidos por una sociedad colectiva o sociedad comanditaria de la que la
sociedad sea el socio colectivo con responsabilidad plena;

b. colaboracion en la emision de certificados de depdsito de participaciones
sociales nominativos;

C. solicitud de admision a cotizacion oficial o retirada de la cotizacion de los
instrumentos de deuda a los que se hace referencia en el parrafo a y de los
certificados de depésito a los que se hace referencia en el parrafo b en
cualquier bolsa;

d. la celebracién o extincion de una colaboracidén continuada por la sociedad o
por una sociedad dependiente con ofra persona juridica, sociedad o asociacién
0 como socio colectivo con responsabilidad plena en una sociedad colectiva o

e
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sociedad comanditaria en caso de que dicha colaboracién o su extincion tenga
una importancia de gran alcance para la sociedad;

adquisicioén de una participacion -por ella o por una sociedad dependiente- en
el capital de otra sociedad cuyo valor sea como minimo igual que la suma de
una cuarta parte del capital emitido y las reservas de la sociedad participante,
segln figure en su balance con la memoria explicativa y cualquier cambio de
gran alcance en ¢l tamafio de dicha participacion;

inversiones que requieran de una cuantia igual a como minimo la suma de una
cuarta parie del capital emitido y las reservas de la sociedad, segin figure en
su balance con la memoria explicativa;

una propuesta de modificacion de los estatutos;

una propuesta de disolucion de la sociedad;

la solicitud de liquidacién involuntaria y de una moratoria de los pagos;

la extincién de la relacién laboral de un niimero considerable de empleados de

la sociedad o de una sociedad dependiente al mismo tiempo o en un breve

pertodo de tiempo;

un cambio a gran escala en las condiciones de trabajo de un nimero
considerable de empleados de la sociedad o de una sociedad dependiente;

una propuesta de reduccion del capital emitido.

El Consejo de Administracién también necesitard de la aprobacion del Consejo
Supervisor para el resto de acuerdos que determine el Consejo Supervisor. Dichos
acuerdos deberdn ser claramente descritos por el Consejo Supervisor, debiendo
ademas cursarse notificacion de ello por escrito al Consejo de Administracion.

La falta de aprobacién por el Consejo Supervisor de un acuerdo por el Consejo de
Administracion en el sentido de los parrafos que anteceden no afectara a la facultad
del Consejo de Administracion y de los Consejeros Delegados de representar a la
sociedad.

Articulo 21. Ausencia ¢ incapacidad para actuar

En caso de que un Consgjero Delegado esté ausente o no pueda actuar, el Consejero o
Consejeros Delegados restantes estardn temporalmente a cargo de la gestion y administracion
de la sociedad. En caso de que el consejero unico o todos los Consejeros Delegados estén
ausentes 0 no puedan actuar, el Consejo Supervisor estard temporalmente a cargo de la
gestién y administracién de la sociedad y estard autorizado a encomendar temporalmente la
gestién y administracién de la sociedad a una o varias personas, pudiendo ser un Consejero
Supervisor. En tanto en cuanto la sociedad no cuente con un Consejo Supervisor, la junta
general nombrara a una o varias personas a tal efecto.

CAPITULO VIII
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El Consejo Supetvisor

Articulo 22, Numero

La junta general podra decidir establecer un Consejo Supervisor compuesto por una o varias
personas fisicas.

El establecimiento de un Consejo Supervisor unicamente surtird efectos una vez que el
correspondiente acuerdo de la junta general haya sido depositado en el Regisiro Mercantil de
la Camara de Comercio. Salvo por lo que respecta a las disposiciones previstas en la frase
anterior, las disposiciones previstas en estos Estatutos en relacion con el Consejo Supervisor
o con los consejeros supervisores Unicamente scran efectivas en caso de que la sociedad haya
establecido un Consejo Supervisor.

Articulo 23. Nombramiento
1. La junta general nombrara a los Consejeros Supervisores.

2, Las personas que hayan cumplido setenta y dos afios no podran ser nombradas
Consejeros Supervisores.

Articulo 24. Suspension y cese. Jubilacién v rotacion

1. La junta general podra suspender y cesar a un Consejero Supervisor en cualquier
momento,
2, Todo Consejero Supervisor se retirard como maximo el dia de la junta general

celebrada en el ejercicio econdmico en el que cumpla setenta y dos afios.
3. Los Consejeros Supervisores se retiraran periodicamente de acuerdo con un listado
elaborado por la junta general. Cada Consejero Supervisor saliente podra volver a ser

nombrado, siempre que no haya cumplido setenta y dos afios.

Articulo 25. Remuneracion

La junta general determinara la remuneracion de cada Consejero Supervisor.

Articulo 26. Funciones y atribuciones

1. La funcién del Consejo Supervisor consistira en supervisar las politicas del Consejo
de Administracién y €l curso general de los asuntos de la sociedad y de sus negocios y
empresas asociadas.

El Consejo Supervisor asesorard al Consejo de Administracion. En el desempefio de

sus funciones, los Consejeros Supervisores se guiaran por los intereses de la sociedad
y de sus negocios y empresas asociadas.

13




El Consejo de Administracion facilitars oportunamente al Consejo Supervisor la
informacién que resulte necesaria para que el Consejo Supervisor desempefie sus
funciones,

El Consejo Supervisor tendrd acceso a los edificios y terrenos de la sociedad y estard
autorizado a inspeccionar las cuentas, libros y registros de la sociedad. El Consejo
Supervisor podrd nombrar a una o varias personas de entre sus miembros o a cualquier
experto para desempefiar cualquiera de sus funciones. El Consejo Supervisor podra
siempre solicitar la ayuda de expertos,

Articulo 27. Funcionamiento v toma de decisiones

CAPITULO IX

El Consejo Supervisor nombrard de entre sus miembros a un presidente y a un
vicepresidente, que sustituird al presidente en su ausencia. El presidente nombrara un
secretario, que podréd ser un Consejero Supetvisor, debiendo también contar con un
secretario sustituto.

En caso de ausencia del presidente y del vicepresidente en una sesion, se nombrard un
presidente en la sesion.

El Consejo Supervisor se reunird con la frecuencia que el presidente u otros dos
Consejeros Supervisores o el Consejo de Administracidon estimen necesaria.

El secretario levantard acta de los asuntos tratados en cada sesién del Consejo
Supervisor. El acta deberd ser confirmada en la misma o en la siguiente sesion e ir
firmada por el presidente y el secretario.

Los acuerdos del Consejo Supervisor requeriradn de la mayoria absoluta de los votos
emitidos.

Los acuerdos adoptados por el Consejo Supervisor en una sesién tnicamente seran
validos en caso de que estuviese presente o representada la mayoria de los Consejeros
Supervisores durante dicha sesidn.

Un Consejero Supervisor podra otorgar a otro Consejero Supervisor un poder para que
le represente. Por el término “poder” se entenderd un poder de representacion
transmitido por medios normales de comunicacion y recibido en formato escrito. Un
Consejero Supervisor no podra representar a mas de un Consejero Supervisor.

El Consejo Supervisor podrd adoptar acuerdos sin necesidad de celebracion de una
sesion, siempre que la mocién sea sometida a todos los Consejeros Supervisores y
ninguno de ellos se oponga a esta forma de toma de decisiones. El secretario elaborara
un informe de dicha decision, que deberd ir firmada por el presidente y el secretario, y
al que deberan adjuntarse las respuestas recibidas.

El Consejo Supervisor celebrara reuniones con el Consejo de Administracién con la
frecuencia que el Consejo Supervisor o el Consejo de Administracion estimen
necesaria su celebracion.
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Cuentas anuales. Benelicios

Articulo 28. Ejercicio econdmico. Elaboracion y formulacion de las cuentas anuales

L. El ejercicio econémico de la sociedad transcurrira desde el primer dia de abril hasta -¢
incluido- el dia treinta y uno de marzo.

2. Dentro de los cinco meses siguientes al cierre del ejercicio econdmico de la sociedad,
el Consejo de Administracion formulard las cuentas anuales a menos que, en
circunstancias especiales, la junta general apruebe una ampliacién de este periodo por
un plazo no superior a seis meses.

3. Las cuentas anuales deberan ir firmadas por todos los Consejeros Delegados; en caso
de faltar la firma de alguno de ellos, deber4 indicarse esta circunstancia y el motivo de
dicha omision .

Articulo 29. El Auditor.

1. La sociedad encargara a un auditor ¢l examen de las cuentas anuales.

2. La junta general estara autorizada a otorgar dicho encargo. En caso de que la junta
general no proceda a realizar dicho encargo a un auditor, el Consejo Supervisor estara
autorizado a actuar en su lugar o, en caso de no haber Consejeros Supervisores o en
caso de que el Consejo Supervisor no actue, el Consejo de Administracion estara
autorizado a hacerlo. El encargo podra ser retirado en cualquier momento por la junta
general y la persona que otorgd la contratacion del encargo; ademds, cualquier
encargo emanado del Consejo de Administraciéon podrd ser retirado por el Consejo

Supervisor.

3. El auditor comunicard sus conclusiones al Consejo Supervisor y al Consejo de
Administracion.

4. El auditor registrara sus conclusiones en un informe en el que comentar4 la naturaleza

fiel y exacta de las cuentas anuales.

5. La disposicién que antecede y la estipulada en el Articulo 31(3), segunda frase, no
resultaran de aplicacién en caso de que la sociedad haya obtenido una exencion al
amparo del articulo 2:396(6) del Cédigo Civil holandés en base al tamafio de su
negocio, o al amparo del articulo 2:403 en base al hecho de que la sociedad sea
miembro de un grupo.

Articulo 30. Presentacidn ante el Consejo Supervisor

1. El Consejo de Administracién someterd las cuentas anuales y el informe de gestién al
Consejo Supervisor al mismo tiempo.

2. Las cuentas anuales deberan ir firmadas por los Consejeros Supervisores; en caso de
faltar la firma de alguno de ellos, debera indicarse esta circunstancia y el motivo de
dicha omision. -~ B .
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3.

El Consejo Supervisor facilitard a la junta general una opinién o asesoramiento previo
sobre las cuentas anuales.

Articulo 31. Presentacion a los socios. Acceso.

1.

Las cuentas anuales se depositaran en el domicilio de la sociedad para su examen por
los socios y por los tenedores de certificados de depdsito durante el plazo especificado
en ¢l Articulo 28, parrafo 2. El Consejo de Administracion entregard el informe de
gestion en el mismo plazo.

La sociedad se asegurara de que las cuentas anuales, el informe de gestién, la opinién
o asesoramiento previo del Consejo Supervisor y los datos que deban afiadirse con
arreglo al articulo 392, parrafo 1, Libro 2, del Codigo Civil holandés estén disponibles
en su domicilio desde el dia en el que se curse notificacion de convocatoria de la junta
anual. Los socios y los tenedores de certificados de deposito podrdn examinar estos
documentos en el domicilio de la sociedad y podran obtener copias gratuitas de los
mismos.

La junta general estard a cargo de la aprobacion de las cuentas anuales. Las cuentas
anuales no podran ser aprobadas en caso de que la junta general no haya podido
examinar ¢l informe de auditoria al que se hace referencia en el Articulo 30(4) a
menos que resulte de aplicacion lo previsto en el Articulo 2:393(6) del Cédigo Civil
holandés.

La aprobacion sin reservas de las cuentas anuales eximira al Consejo de
Administracion de toda responsabilidad por las actividades llevadas a cabo durante ¢l
ejercicio econdémico anterior y al Consejo Supervisor de toda responsabilidad en la
supervision de tales actividades, en tanto en cuanto dichas actividades figuren en las
cuentas anuales.

Las disposiciones previstas en los presentes Estatutos en relacién con el informe de
gestion y los datos que deban afiadirse con arreglo al articulo 2:392(1) del Codigo
Civil holandés no resultaran de aplicacién en caso de que la sociedad sea miembro de
un grupo y se rija por lo previsto en el articulo 2:403 del Codigo Civil holandés.

" Articulo 32. Publicacién.

1.

La sociedad debera publicar sus cuentas anuales en el plazo de ocho dias a partir de su
aprobacion. La publicacidon se llevara a cabo depositando el texto en holandés de las
cuentas o, en caso de no haberse elaborado un texto en holandés, una version en
francés, aleman o inglés, en el Registro Mercantil de la ciudad en la que se encuentre
ubicado el domicilio social de la sociedad con arreglo a lo indicado en sus Estatutos.
En el texto deposttado debera figurar la fecha de su aprobacion.

En caso de que las cuentas anuales no sean aprobadas en el plazo de siete meses a
partir del final del ejercicio econémico de conformidad con los requisitos estatutarios,
el Consejo de Administracién publicard inmediatamente las cuentas anuales en la
forma prevista en el parrafo 1; las cuentas anuales deberdn indicar que no hay sido

aprobadas aun.
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En caso de que, de conformidad con lo previsto en el Articulo 22(1), la junta general
haya ampliado el plazo en el que deban elaborarse las cuentas anuales, el parrafo que
antecede devendra efectivo transcurridos dos meses a partir del momento en el que se
agote dicho plazo.

También debera publicarse el informe de gestioén y el resto de la informacién que deba
afiadirse con arreglo al articulo 2:392 del Cédigo Civil holandés, junto con y en la
misma manera e idioma que las cuentas anuales. Esto no resultar de aplicacion -salvo
por lo que respecta a la informacion a la que se hace referencia en el articulo
2:392(1)(a), (c), (f) ¥ (g)- en caso de que los documentos se depositen en el domicilio
social de la sociedad para su examen por todos y se suministren copias integras o
parciales previa solicitud a tal efecto y a su coste; la sociedad debera dejar constancia
de esta circunstancia en el Registro Mercantil.

En caso de que, en base al tamafio del negocio de la sociedad, la sociedad haya
obtenido una exencidn al amparo del articulo 2:396(3-8) o del articulo 2:397(3-6) del
Codigo Civil holandés, la publicacion debera tener lugar con la debida observancia de
las exenciones aplicables. Las disposiciones que anteceden del presente Articulo no
resultaran de aplicacion en caso de que la sociedad sea miembro de un grupo y haya
obtenido una exencion al amparo del articulo 2:403 del Cédigo Civil holandés.

Articulo 33. Beneficios

1. Los beneficios estardn a disposicién de la junta general.

2. Podrén repartirse dividendos hasta una cuantia méxima igual a la parte distribuible del
capital propio de la sociedad.

3. Los dividendos se abonardn tras la aprobacién de las cuentas anuales que evidencien
que ¢l reparto de dividendos es legal.

4. La junta general podra, con la debida observancia del parrafo 2, acordar repartir
dividendos a cuenta.

5. La junta general podrd, con la debida observancia del parrafo 2, acordar repartir
dividendos con cargo a una reserva que -con arreglo a la ley- no sea preceptivo
mantener.

6. Un socio no podra reclamar un dividendo una vez transcurridos mas de cinco afios a
partir de la fecha en la que el dividendo devino pagadero.

CAPITULO X

La junta general de socios

Articulo 34. La junta anual

1.

La junta anual se celebrara dentro de los seis meses siguientes al final del ejercicio
econémico de la sociedad.

R s e
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El orden del dfa de la junta anual contendré, entre otros asuntos, los siguientes puntos:

a. el informe de gestion;

b. la aprobacién de las cuentas anuales;

c. la aprobacién de la distribucion de beneficios;

d. cubrir las vacantes, en su caso;

e. cualesquiera otras mociones que el Consejo Supervisor, el Consejo de

Administracién o los socios o cualesquiera otras personas con derecho a voto
que, en conjunto, representen un porcentaje no inferior a la décima parte del
capital emitido, puedan presentar y notificar con la debida observancia de lo
previsto en el Articulo 36.

Articulo 35, Otras juntas

1.

Se celebrardn otras jutas generales de socios con la frecuencia que el Conscjo de
Administracion o el Consejo Supervisor estimen necesaria.

Los socios y tenedores de certificados de depdsito que representen un porcentaje no
inferior a la décima parte el capital emitido estaran legitimados a solicitar al Consejo
de Administracién o al Consejo Superior que convoquen una junta general de socios,
siempre que notifiquen también al Consejo los asuntos que vayan a tratarse en dicha
junta.

En caso de que el Consejo de Administracion o el Consejo Supervisor no convogquen
la junta en el plazo de cuatro semanas de forma que la junta no pueda celebrarse en el
plazo de seis semanas a partir de la solicitud, los propios socios podran convocar una
junta.

Articulo 36. Convocatoria. Orden del dia

4,

Las juntas generales de socios podran ser convocadas por el Consejo Supervisor o por
el Consejo de Administracion,

La convocatoria tendra lugar como maximo el decimo quinto dia anterior a la fecha de
la junta,

La notificacién de convocatoria deberd especificar los puntos a tratar. Podrdn
anunciarse puntos que no hayan sido especificados en la notificacion de convocatoria

observando debidamente los requisitos previstos en el presente Articulo.

La convocatoria tendra lugar de la forma descrita en el Articulo 44,

Articulo 37. Representacién efectiva de la totalidad del capital emitido
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Podran adoptarse legalmente acuerdos sobre cualquier punto del orden del dia siempre que se
adopten por unanimidad en una junta general de socios en la que se encuentre representada la
totalidad del capital emitido, incluso en caso de que los requisitos para la convocatoria y
celebracion de la junta establecidos en la ley o en los Estatutos Sociales de la sociedad no se
hayan cumplido.

Articulo 38. Lugar de celebracion de las juntas

Las juntas generales se celebrardn en el municipio en el que -con arreglo a sus Estatutos
Sociales- esté ubicado el domicilio social de la sociedad.

Articulo 39. El Presidente

1. Las juntas generales de socios las presidira el presidente del Consejo Supervisor o, en
su ausencia, el vicepresidente del Consejo Supervisor; en caso de que éste Gltimo esté
también ausente, los Consejeros Supervisores elegiran -de entre ellos- un presidente.
El Consejo Supervisor podra designar a una persona distinta para que presida la junta
general de socios.

2, En caso de no haberse designado presidente en la forma prevista en el pérrafo 1, la
junta nombrard un presidente de entre sus miembros. Hasta dicho momento, el

presidente sera un Consejero Delegado designado por €l Consejo de Administracion.

Articulo 40. Acta

1. Un secretario nombrado por el presidente levantara acta de los asuntos tratados en
todas las juntas generales de socios. Las actas deberan ser confirmadas y firmadas por
el presidente y el secretario.

2. El Consejo Supervisor, ¢l presidente o la persona que convoco la junta podra decidir
que se elabore un documento publico ante notario de los asuntos tratados en la junta.
Esta acta notarial debera llevar también la firma del presidente.

Articulo 41. Derechos ejercitables durante la junta. Admision.

1. Toda persona legitimada a votar y todo usufructuario y acreedor prendario con
derecho de voto estard autorizado a asistir a la junta general de socios con voz y voto.

2, En caso de que los derechos de voto inherentes a una participacién social
correspondan al usufructuario o al acreedor prendario en lugar de al socio, el socio
estard también legitimado a asistir con voz a la junta general de socios.

3. Ademés, todo tenedor de certificados de depésito emitidos con la colaboracién de la
sociedad estard legitimado a asistir con voz a la junta general de socios.

4, Cada participacion social legitimara a su titular a emitir un voto.
5. Toda persona legitimada a votar -0 su representante- debera firmar la lista de
asistentes.
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Los derechos a los que se hace referencia en los parrafos que anteceden podran ser
gjercidos por un apoderado. Resultarin también de aplicacién las disposiciones
previstas en el Articulo 27(7), segunda frase.

Los miembros del Consejo Supervisor y los Consejeros Delegados ostentaran un voto
de asesoramiento en la junta general de socios.

La admision en la junta general de socios de personas distintas de las referidas en el
presente Articulo requerird de un acuerdo de la junta general.

Articulo 42, Votacién

Los acuerdos se adoptardn por mayoria absoluta de votos emitidos, a menos que la ley
o los Estatutos establezcan una mayoria superior.

En caso de no alcanzarse la mayoria absoluta en una votacioén relativa a la eleccién de
personas, se celebrard una segunda votacién en la que los votantes no estaran
obligados a votar a favor de los candidatos anteriores.

En caso de que, de nuevo, nadie haya obtenido la mayoria absoluta de votos, sc
celebraran nuevas votaciones hasta que una persona haya obtenido la mayoria
absoluta o, en caso de que la votacién fuese entre dos personas, los votos estén
igualmente divididos.

Tales nuevas votaciones (salvo por lo que respecta a la segunda votacion) inicamente
tendran lugar entre los candidatos que fueron votados en la votacién anterior, salvo
por lo que respecta a la persona que recibié el menor ntimero de votos.

En caso de que dos o mas personas hayan recibido el menor niimero de votos, se
decidira por sorteo aquella que no pueda ser votada en la nueva votacion.

En caso de que -en el supuesto de una eleccion entre dos candidatos- los votos estén
igualmente divididos, se decidird por sorteo cudl de ellos habra sido el elegido.

En caso de celebrarse una votacion en relacién con asuntos de negocios -y no en
relacion con personas- y los votos estén igualmente divididos, la mocién de que se
trate se tendra por rechazada.

Las mociones se votardn -independientemente de su objeto- verbalmente a menos que
el presidente decida o que cualquier persona legitimada a votar solicite que la
votacién se efectite por escrito mediante una papeleta sin firmar.

Los votos en ausencia y los votos invalidos se tendrdn por no emitidos.

Se permitirdn las votaciones por aclamacion a menos que se oponga una de las
personas presentes y legitimadas a votar.

La opinion del presidente en la junta en la que exprese que la junta general ha

adoptado un acuerdo serd concluyente. Lo mismo resultara de aplicacion al contenido
del acuerdo adoptado, siempre que la mocién de que se trate no haya sido reflejada
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por escrito. No obstante, en caso de que la opinion del presidente sea impugnada
inmediatamente después de ser expresada, deberd celebrarse una nueva votacién
cuando asi lo solicite la mayoria de las personas presentes y legitimadas a votar o, en
caso de que la votacién original no fuese nominal o secreta, cuando una persona
presente y legitimada a votar asi lo requiera. La nueva votacién anulara los efectos
legales de la votacion original.

Articulo 43. Acuerdos adoptados sin necesidad de celebracién de una junta

1.

Con sujecion a la disposicion establecida en el péarrafo siguiente, en lugar de en el

seno de una junta general, los socios podran también adoptar acuerdos por escrito, .

siempre que lo hagan por unanimidad representando a la totalidad del capital emitido
de la sociedad. El Articulo 27(7), segunda frase completa, resultara de aplicacién en
consecuencia.

Esta forma de toma de decisiones no sera posible en caso de haber tenedores de
certificados de depdsito,

CAPITULO XI

Notificaciones de convocatoria v demas comunicaciones v notificaciones

Articulo 44

Todas las notificaciones de convocatoria y demés comunicaciones y notificaciones dirigidas a
los socios y a los tenedores de certificados de depdsito deberdn enviarse por carta a las
direcciones que figuren en el libro registro de socios y en el libro registro de tenedores de
certificados de depdsito.

CAPITULO XII

Modificacion de los Estatutos Sociales. Liquidacidon

Articulo 45. Modificacion de los Estatutos Sociales v disolucién

En caso de que vaya a someterse a la junta general una mocién para la modificacion de los
Estatutos Sociales o para la disolucion de la sociedad, la notificacion de convocatoria debera
obligatoriamente indicar este extremo. En el mismo momento, en caso de que la mocion sea
de modificacion de los Estatutos Sociales, deberd depositarse copia de la moci6n con el texto
literal de la modificacion propuesta en el domicilio de la sociedad para su examen-por los
socios y por los tenedores de certificados de depésito hasta que la junta se aplace,

Articulo 46. Liquidacién

1.

En caso de que la sociedad sea disuelta con arreglo a un acuerdo adoptado por la junta
general, la liquidacion la llevara a cabo el Consejo de Administracion. La supervision
de la liquidacion la llevara a cabo el Consejo Supervisor.

Las disposiciones de los presentes Estatutos continuardn, en caso de ser posible,
vigentes durante la liquidacion.

pro e - Cemee e e el e e e e
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Los activos sobrantes se distribuirdn entre los socios en proporcién al valor total de
sus titularidades individuales.

an doctiesn e e ANEIES e

Madrid, 3/ ..... de (LUQYD 2.0 ié}
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Annex B: Balance Sheets as at 31 December 2018 of the Companies Ceasing to Exist / Anexo B:
Balances a 31 de diciembre de 2018 de las Sociedades Absorbidas
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TOPCLIMA, S.L. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)
Balances
31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en euros)

Activo Nota 2018 2017
Inmovilizado intangible Nota 5 15.277 15.728
Concesiones 15.277 15.728
Inmovilizado material Nota 6 698.341 813.386
Terrenos y construcciones 687.315 768.269

Instalaciones técnicas, maquinaria, utillaje, mobiliario y otro

inmovilizado material 11.026 45117
Inversiones inmobiliarias Nota 7 - 179.850
Construcciones - 179.850
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo Nota 10 58.915 58.905
Instrumentos de patrimonio 58.915 58.905
Inversiones financieras a largo plazo Nota 12 54.193 11.778
Créditos a terceros 54.193 -
Otros activos financieros - 11.778
Activos por impuesto diferido Nota 19 199.005 27.007
Total activos no corrientes 1.025.731 1.106.654
Existencias Nota 13 424.583 314.377
Comerciales 424.583 314.377
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar Nota 12 5.182.009 4.702.444
Clientes por ventas y prestaciones de servicios corto plazo 5.154.565 4.683.047
Clientes, empresas del grupo y asociadas corto plazo 9.423 -
Deudores varios 1.245 2.004
Personal 400 1.717
Otros créditos con las Administraciones Publicas Nota 19 16.376 15.676
Inversiones financieras a corto plazo Nota 12 62.740 757
Créditos a empresas 52.756 -
Otros activos financieros 9.984 757
Periodificaciones a corto plazo 21.703 7.227
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 1.086.439 686.981
Tesoreria 1.086.439 686.981
Total activos corrientes 6.777.474 5.711.786
Total activo 7.803.205 6.818.440

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.



TOPCLIMA, S.L. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)

Balances

31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en euros)

Patrimonio Neto y Pasivo

Fondos propios
Capital
Capital escriturado
Prima de asuncién
Reservas
Legal y estatutarias
Otras reservas
Resultados de ejercicios anteriores
(Resultados negativos de ejercicios anteriores)
Resultado del ejercicio

Total patrimonio neto

Provisiones a largo plazo
Otras provisiones
Deudas a largo plazo
Deudas con entidades de crédito

Total pasivos no corrientes

Deudas a corto plazo
Deudas con entidades de crédito
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores a corto plazo
Proveedores, empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Acreedores varios
Personal (remuneraciones pendientes de pago)
Otras deudas con las Administraciones Publicas
Anticipos de clientes
Periodificaciones a corto plazo

Total pasivos corrientes

Total patrimonio neto y pasivo

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales.

Nota

Nota 14

Nota 15

Nota 17

Nota 17

Nota 17

Nota 19

2018 2017
75.506 1.311.208
1.606.000 1.606.000
767.518 767.518
321.200 321.200
4.776.297 4.776.297
(6.159.807) (4.495.982)
(1.235.702) (1.663.825)
75.506 1.311.208
355.220 307.679
355.220 307.679
117.507 206.088
117.507 206.088
472.727 513.767
3.729.016 1.774.228
3.729.016 1.774.228
3.525.956 3.218.220
177.551 20.349
2.589.133 2.226.723
362.564 505.009
135.672 193.139
212.930 272.079
48.106 921

- 1.017
7.254.972 4.993.465
7.803.205 6.818.440




BALANCE DE PYMES BP1

NIF: B64766181 UNIDAD (1)
DENOMINACION SOCIAL: Euros 0001 | X
MORA A RE L
Espacio destinado para las firmas de los administradores
ACTIVO LR?A-I;N?O[:REIA eJercicio 2018 (2) | EJERCICIO 2017 (3)
A) ACTIVONO CORRIENTE..........'oooee 11000 31.390,00 275.490,00
I.  Inmovilizado intangible . ... ................... ... .......... 11100
Il. Inmovilizadomaterial. ..................................... 11200
lll. Inversionesinmobiliarias .................................. 11300
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo ... | 11400 31.390,00 275-490100
V. Inversiones financieras alargoplazo ........................ 11500
VI. Activos porimpuestodiferido .............................. 11600
Vil. Deudores comerciales nocorrientes......................... 11700
B) ACTIVOCORRIENTE ... ...oooeeeoeenee e 12000 20.146,38 20.226,38
L Existencias............. ...t 12200
Il. Deudores comerciales y otras cuentasacobrar ............... 12300
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios .................. 12380
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo. . . . .. .. 12381
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo. . . . .. .. 12382
2. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos. . ................. 12370
3. O0S deUAOIES . . wiw s sme s smasssss s wm s s wn s s hasomsssms s s 12390
lil. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo ... | 12400
IV. Inversiones financierasacortoplazo ........................ 12500
V. Periodificacionesacortoplazo ............................. 12600
VI. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes. ................ 12700 20.146,38 20.226,38
TOTALACTIVO (A4 B) .. ve et 10000 51.536,38 295.716,38

(1) Todos los documentos que integran las cuentas anuales se elaboraran expresando sus valores en euros.
(2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(3) Ejercicio anterior.




BALANCE DE PYMES

BP2.1

NIF:

DENOMINACION SOCIAL:
SOMORA ASESORES. SLU

B64766181

Espacio destinado para las firmas de los administradores

PATRIMONIO NETO Y PASIVO L:?ﬁ?n?ODIEIA EJERCICIO 2018 (1) | EJERCICIO 2017 (2)
A) PATRIMONIO NETO ... ...\ eeinneeneannineeannnnn 20000 51.536,38 295.716,38
A-1) FONdOS Propios . ...........coiriemanineanneraanaen . 21000 51.536,38 295.716,38
L CAPHAL. -« eessncnsmm e airsentaa s e s s s nnan e 21100 303.004,66 303.004,66
1. Capitalescriturado . ...t 21110 303-004,66 303.004,66
2. (Capital no exigido). . . . ...t 21120
. Primadeemision ..............oiimimiiiniininiinnns 21200
HIL, RESETVAS . .oovsimbosme o5 smmes s ommmss s sy o ne s mmessassss 21300
1. Reservadecapitalizacion. . .......... ..ol 21350
D, OWASTESEIVAS . & i 6 5 6 s 555w s 5 5 mosor s w0 win o w0 8 8 3 win 0 s o s 008 21360
IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias) ........... 21400
V. Resultados de ejercicios anteriores. ........................ 21500 -7.288,28 -7.208,28
VI. Otras aportacionesdesoCios...................con 21600
VIl ReSUMado del eJErcicio . . .........ooueoneeenremeeaneeaenns 21700 -244.180,00 -80,00
VIIl. (Dividendoacuenta) ..............oomiiiiiiiiin, 21800
A-2) Ajustes en patrimonioneto. ... 22000
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos. . ............. 23000
B) PASIVONOCORRIENTE...........coooiviniiiiinienens 31000
I. Provisionesalargoplazo ............. ... ... i 31100
. Deudasalargoplazo..................coiiiiiiiiiiiinnnn 31200
1. Deudas conentidadesdecrédito. ........... ... ot 31220
2. Acreedores por arrendamiento financiero . ..................... 31230
3. Otrasdeudasalargoplazo ... 31290
lil. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo . . . .. 31300
IV. Pasivos porimpuesto diferido .................... ... 31400
V. Periodificaciones alargoplazo........................ ... 31500
VI. Acreedores comerciales no corrientes ...................... 31600
Vil. Deuda con caracteristicas especiales a largo plazo............ 31700

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




BALANCE DE PYMES BP2.2

DENOMINACION SOCIAL: ——

SOMORA ASESORES, SLU

Espacio destinado para las firmas de los administradores

PATRIMONIO NETO Y PASIVO L:?II?;ODI{EIA eJercicio 2018 (1) | EJERCICIO 2017 (2
C) PASIVOCORRIENTE ........ ..ottt 32000
I Provisionesacortoplazo ...................... ... oL, 32200
ll. Deudasacortoplazo................ccciiiiiiiiinnnnan.n, 32300
1. Deudas conentidadesdecrédito. . ........................... 32320
2. Acreedores por arrendamiento financiero ...................... 32330
3. Ofrasdeudasacortoplazo ..............ccoiiuiiiinnennn.n. 32390
lll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo. . . .. 32400
IV. Acreedores comerciales y otras cuentas apagar.............. 32500
1. |PrOVECUONES o s p s mums s o w55 s e 555 55 585 8§ 6085 6565 55985 51508 8 32580
a) Proveedoresalargoplazo...............ci .. 32581
b) Proveedoresacortoplazo...............cciiiiiiiiiiiiinn... 32582
2. Oros ACTEEUOTES wu v s v s s sim o s wvs s mis o585 865 50 nsmms s sms 32590
V. Periodificacionesacortoplazo............................. 32600
VI. Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo. ........... 32700
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) .. ......... ... . 30000 51.536,38 295.716,38

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




BALANCE DE PYMES

BP1

NIF:  |B85416329 UNIDAD (1)
DENOMINACION SOCIAL: Euros II
SATER MANTENIMIENTO, S.L.
Espacio desti |ds firmas de los administradores

ACTIVO Lﬂ?n?ﬁo%n EJERCICIO 2018 (2) | EJERCICIO __ 2017 (3)
A) ACTIVONO CORRIENTE. ... .uuensineanriannennsss vee.. | 11000 122.142.11 218.435,30
I. Inmovilizado intangible.............................. L. 11100 |34 79.927,11
Il. Inmovilizadomaterial. .......................... ..o alL 11200 [34 98.949,01 136.706,02
lil. inversiones inmobiliarias ......................cooi i, 11300 |34
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo ... | 11400 |3°
V. Inversiones financieras alargoplazo ........................ 11500 |3° 17.262,26 1.802,17
VL. Activos por impuesto diferido .............................. 11600 |38 5.930,84
Vil. Deudores comerciales nocorrientes......................... 11700 |%°
B) ACTIVOCORRIENTE . .........oveinnininnneennenanannnss 12000 1500864 257.344.25
L EXistencias...........coooiiininnniiiii i, 12200 |* B841A4% 28.158,55
Il.  Deudores comerciales y otras cuentasacobrar ............... 12300 |35° SaBsam 207.025,33
1. Clientes por ventas y prestaciones de Servicios .................. 12380 |5° 92.320,71 187.609,42
a) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a largo plazo. . . .. ... 12381 |35°
b) Clientes por ventas y prestaciones de servicios a corto plazo. . . . . . .. 12382 %59 sz.a2a.n 187.609,42
2. Accionistas (socios) por desembolsos exigidos. . ................. 12370 |%5°
3. OUOSHEUHONES «vsvs s o s sss s wmss s assnsssmmensssssmme 12390 |*° 1,70 i
L. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo ... | 12400 |%°
IV. Inversiones financieras acortoplazo ........................ 12500 |35 1.013,09
V. Periodificacionesacortoplazo ............................. 12600 |3
Vi. Efectivoy otros activos liquidos equivalentes................, 12700 |3° 41.244,82 21.147,28
TOTALACTIVO (A4 B) . ..ot artinseieeieeanenens, 10000 “1.08as 475.779,55

(1) Todos los documentos que integran las cuentas anuales se elaboraran expresando sus valores en euros.
(2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(3) Ejercicio anterior.




BALANCE DE PYMES BP2.1
NIF: B85416329
DENOMINACION SOCIAL:
SATER MANTENIMIENTO, S.L.
Espacio destinado para las ﬁrmai e |05 adiinistradores

PATRIMONIO NETO Y PASIVO sz?n?olfm EJERCICIO ___2018 (1) | EJERCICIO ___2017 (2)
A) PATRIMONIONETO . ... ..ueeenei e ieneinninanaannnss 20000 -43.808,17 205.566,54
A-1) FONAOS PIOPIOS .+ . v veeeee it e ieiiieereiineeinns 21000 |37 -43.809,17 205.566,54
R o1 [ 21100 |’ 250.000,00 250.000,00
1. Capital €SCHUIANO .« .+« vt st vtiaereserenenrarnineeeenns 21110 |7 250.000,00 250.000,00
2. (Capital N0 eXigido). . -« v v e ettt 21120 |7
B Primadeemision ............eeeeerienureereiaiinncnnenss 21200 |7
M. TRESBIVAS « s s s 555 v 85 508 5 5 /8086 ¥ 5 4 5085594 § 55 20005 5 5 21300 |7
1. Reservadecapitalizacion. ...ttt 21350
2. OUBSTESEIVAS ... .eevveneteesreranneseeeeeennnnaneeneees 21360 |’
IV. (Acciones y participaciones en patrimonio propias) ........... 21400 | >
V. Resuiltados de ejercicios anteriores. ..............ccciiein.. 21500 |’ 4440345 -18.755,87
VI. Otras aportacionesdesocios................coovvivinnn... 21600 |’
Vil. Resultadodelejercicio .............coviviiiiiiiiennn.. 21700 |7 -249.375,71 -25.677.59
Vill. (Dividendoacuenta) .............coviiiinriniianeennnnnn. 21800 |’
A-2) Ajustesenpatrimonioneto...............ooiiiiiiiiae.... 22000 | 235669
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos. .............. 23000 | *™°
B) PASIVONO CORRIENTE .......oouvviiinnaennieannnnnnn, 31000 STABR05 0550105
I. Provisionesalargoplazo .................ccooiiiiiiiait 31100 |°
. Deudasalargoplazo.............oevevunneeeinnneennnnn.. 31200 | 38 2.990,63 66.581,05
1. Deudas con entidadesde crédito. . ..........coeveeivii i 31220 | 3¢ 2.990.63 37.842.44
2.  Acreedores por arrendamiento financiero ...................... 31230 |8 28.738,61
3. Otrasdeudasalargoplazo ...............ccoviiiiiiienn... 31200 | 3¢
lll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo ... .. 31300 | 3° 54.194,00
IV. Pasivos porimpuestodiferido ............................. 31400 | 38
V. Periodificacionesalargoplazo...............c.cooovnen... . | 31500 | 3°
VI. Acreedores comerciales nocorrientes ...................... 31600 | 389
Vil. Deuda con caracteristicas especiales a largo plazo. ... ......... 31700 | 367

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.




BALANCE DE PYMES BP2.2
A
NIF: B85416329
DENOMINACION SOCIAL:
SATER MANTENIMIENTO, S.L.
Espacio destinado para las firmad de los'administradores
NOTAS DE

PATRIMONIO NETO Y PASIVO LAMEMORIA| EJERCICIO 2018 (1) | EJERcICiO __ 2017 (2)
C) PASIVOCORRIENTE ...........o0ouuennanransnnnennn 32000 24768528 203.631,96
. Provisiones acortoplazo ................vveeeoinnnne ... 32200 |*
I. Deudasacormtoplazo.................oooueeeenonnnnn ... 32300 |36 39.736,92 14.998,31
1. Deudas con entidades de crédito. .. .......................... 32320 |3© 39.911,35 14.998,31
2. Acreedores por arrendamiento financiero . ..................... 32330 [3°
3. Otrasdeudasacomtoplazo .............ouverenerunnnnnnnn.. 32390 |36 -174,43
ll.  Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo. ... . 32400 |3° 159.889,18 100.492,41
IV.  Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar. . ... .......... 32500 |3° 48.059,19 88.141,24
1o PIOVERUOTES . . ..t ette ettt et e eteie e e 32580 |38° 3.368,84 14.218,26
a) Proveedores alargoplazo....................uiuiiinnin.. 32581 |36°
b} Proveedores acomtoplazo ..............oueussuninnninnin. 32582 |%° 3.368,84 14.218,26
2. OUOSACIEBAOIES « .\ s et eeee e e 32590 [%° 44.690,35 73.922,98
V.  Periodificacionesacortoplazo............................. 32600 |3°
VL. Deuda con caracteristicas especiales a corto plazo. . ... ...... 32700 |57
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A +B +C) . ................. 30000 264.850,75 475.779,55

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.
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